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ALl BAYRAMOGLU
MUSIAD YONETIM KURULL BASKANI

999 vl Arabk avinda Tirk
hitkiimeri ile IMFE arasinda
imzalanan Stand-bv progra-
minim dilkenin ek cikas volu
oldugu. ilke ekonomisine 1s-
tikedr getirece s sdvlenivor ve bu prog-
ram titm kesimlerce kavitsiz sartsir desteklenivor-
du. O zamanlar bu konuda gelancelering ve uya
rilarm ileten tek kurulus MUSIALD idi, 22 Kasim
krizinden hemen oncesine kadar hikimer, eko-
nomi biirokratlar ve dzel sckidriin onemlt kuru-
luslan ekonomi icin pembe tablolar qizivor, bas-
lan krizden hemen 1 av dnce, ckonomude gelecek

L0 vl gorebildiklerin sovlivorlard,,

Gegen wilki ckonomik rapor ve basin biilten
lenmizde karsilasilacak problemleri cok ack bir
bigimde dile getirmemize ragmen, bu program-
dan sivasal vahut ekonomik beklentisi olanlann
kuru sike desteklenvle Tiirkive 2001 vilina girms,
ve bugiin vasadi@inuz derin sikinnlarka karsilagl
migtir. Tabi ki bugiinki stkinularn tamanum séz
konusu programa viiklemek vanhs olur, ancak,
halk diliyle bu program bardag tasiran son dam-
la olmustuar,

Biititn bunlann vammnda (lkemiz, sadece cko-
nomik bir kriz yagamamakea, bunu tetikleven si
vasi istikrarsizhik ve giiven bunalimuvla: reel piva
salar kilitlenmis, mali pivasalar belirsizlige, uluslar
arast kurumlar ve bankalar beklemeve gegnus,
sosyal problemlerle ahlaki cokily de bu dertlenn
iistiine ruz-biber cknustir. Su an Glkemizde her
alanda bir giivensizlik ve belirsizlik hakimdir. Bu
da ¢hziimlen gliclestirmekeedir.

Diger taraftan, bankalara olan giivensizlik,
mali pivasalarin belirsizligi ve bankalarm akiben-
nin ne olacaguun net bir sekilde mlinmemesi
sistemin mali bovutunun netlige kavusturulma-
sinda bir engel olugrurmakeadie. Aslinda rant
ekonomisini destekleven hiikiimet ve kurulan
suni ittfaklarla isler hale getirilen ic borg don-
gitsii ve bu dongide, geleneksel rollerini yiiriit-

mck verine, volsuzliuklarin ve hortum-
lamalarm olusmasina kayvnakhk teskil
eden Dankalar ve bu sistemden menfa-
at elde edenler bo giivensizligin mii-
sehibnblendir.

Dolavissvla, savin Dervis'm ortava kovdugu
program da statiiko hancindeki kesimlen rahatla
tamanug ve gegict bir siire igin toplumsal harcker-
leri engellemistir. Temeli, reel ckonomive, iive-
tim, istihdam ve agirhkh ihracata davanmavan
hichir program basanh olamayvacakure, Yine kisir
dongivle borclanma mekantzmasina devam edil-
mest, lke kavnaklarmun hemen hemen ramam
nm tuzlere venstrlmeve ¢abgilmas 1zah edilebi
lir bir anlavis degildir ve olmamalidir,

Tiirkive'nin ve Tirk milletinin ovalanmava
vakti voktur, Sade vatandas tarafindan dahi biliniy
hale gelen ckomominin vapsal sorunlarin ¢ézil-
memest sirdiiriilebilie bir durum olmayip, Glkevi
kel vonetenlerin ve hortumlavanlarm dahi sarar
gorecegt bir akibetin dnlenmesi iin acil tedbirle-
rin gielil bir sivasal iradeyle havativete gecimlme-

siogerekmektedin

Bir sl toplum kurulusy eldugo bilinciyle
hareket eden MUSIAD, 2001 w1l icin ckonomi-
de ongoirdiigi gelisme ve tabminlering gok ner bir
bi¢imde bu raporda belirumistic,. MUSIAD m en
son veriler ve gelismeler mimnda haardadiz bo
raporda, Tirkive ekononusimn son durnmuna
iligkin degerlendirme, tespit, tahmin ve ¢dziim
onertlerimt bulacaksiz,

Omnceki yillarda yapnginuz tespit ve uvarilara
gerekli hassasivetin gosterilmemesinin tilkemizi
getirdigh nokta dikkate alindiginda, bu rapormn
ne kadar énem tasidig daha ivi anlasilacakor ka
naativle, bu raporu kamuoyu ve ilgililere sunuvor
ve igerisinde bulundugumusz ekonomik sikinnlar-
dan kurtulmamn tim toplumun davamsmass ve
bitiinlesmesivle olacagim belirterek esenlikler di
lerim,

2001
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OZET - DEGERLENDIRMELER

drk hikiimet 2000 vili basinda

uygulamava kovdugu tic vl si

reli enflasvonla micadele prog-

ramu ile, vitksek enflasyvonla mii-

cadele konusunda en riskli ve

bilinmezleri en fazla ekonomi
politikas) tercthlerinden birini vapmsn. “Doviz
kum merkezli™ bu program, entlasvonla miica-
delevi esas itibarvla ek bir politika degiskenine
(ddviz kurlarmin kontroliine ) indirgemisti. Bu
programda déviz kuru “nominal ¢ipa™ (naminal
archor) olarak kullamlarak, 12 ayhik dénemler
itibarvla Gnceden ilan edilen déviz kurunun én-
gorilen enflasvon oram kadar arrmasi taabhii
edilmigti, Diger vanda; Merkez Bankast'min ner
i varhklar kontrol eomest, sadece dévir rerem-
leri karsthg Tiirk Lirasi Likidite saglamasy ve
doviz revervlerindeki degismenin parasal taban
uzerindeki daraltia / genisletici etkilering “ste-
rilize etmemesi™ (kisirlastirmamasi ) ongoriil-
mistit, Gerek doviz kurlarmin kontrally (craw-
ling peg) ve gerekse Merkez Bankasi'mn TI..
Likidite politikast, enflasvonla miicadele konu-
sunda aktil bir para politikas: izleme sansun i
mityle ortadan kaldirms, dolavisivia da para po
littkas: pasifize edilimisti.

Bu programun ihtiva ettigi riskler 2000 vl
icinde tedricen gergeklesmeve baglamis ve Ka-
sum avinda ortayva ¢ikan finansal knzle zirve nok
tasina ulagmstir, IMEPin mali destegine ragmen
kriz sanlar tiimiyle ortadan kalkmamis ve niha-
vet Subat av1 senlarna dogru veni bir kriz va-
sanomstir, Son krizle birlikre programin temel
tast olan kur politikasindan vazgecilmisur

1-) LIKIDITE KRiZi

Ongorilen enflasvon hizimn toptan esya fi
vatlarina gore vaklasik % 50 oraminda asilmas: ve
gergeldesen diwiz girslerinin programin angdr-
digi ditzevlerin altmda  gergeklesmesi, wilin
ikinai yansindan inbaren likidite sikinnilan varat
maya baglaous, nominal ve reel faiz oranlan ye-
niden yiikselige gegmistir. Progranun ilk aylarin-
da “asirn ivimser beklentiler”in de erkisi ile enf-
lasvon hizindaki gelismelere gore beklenenden
daba scrr disiisler gosteren nominal ve reel faiz
oranlarl, pivasalara vanhys sinyaller géndermis,
vzellikle riketim kredilerini ve titketici talebini
koriklemistir. Yilin ilk varisinda faiz oranla-

rinda gdzlenen sert ve biiyiik diistis esas iti-
bariyla programdan ciddi bir sapma olmasi-
na ragmen, hiikiimet tarafindan programin
erken gelen bir basarisi olarak yorumlanmas-
ur.

2000 Kasim-Aralik aylarinda vasanan li-
kidite krizi, gergekre aktif bir para politikas:
ile dnceden tedbirleri alinip énlenebilecek
bir kriz idi. Ancak; vukanda da belirrigimiz gi-
bi para politikasimin tamamen pasit hale gerril
mesi ve para arzimn baskr alanda tutulmas cko-
nomideki parasal vergeveye zamanmda ve gerek-
tigi olgiide midahale sansim ortadan kaldirmis-
tir, Nitekim; Kasim avinda vasanan linansal kriz
vine akuf bir para politikasi ile {Net Te Varliklar
hedefinden belli bir siire vazgegilip hedefin % 60

diginda- ilave likidite saglanmast ile) gegici bir
stive i¢in aglabildivse de, Subat 2001°de bu de-
la programin terkedilmesi ile neticelenen veni

bir krizle karst karsiva kalinnustir,

2-) DOVIZ DENGESINDE
BOZULMA

Tiirkiye, programu uygulamava gecriginde
déviz dengesi agismdan sorunlan olmayan bir
tilke gériiniiminde iken, Kasim-Aralik avlarinda
cddi bir déwviz krizi potansiveli ile kars karsiva
kalmusur. Diger bir ifade ile; Tiirkive disviz soru-
nu olmadig halde programin uyvgulanmast so-
nucu doviz krizi ile karst karsiva kalan nadir il
kelerden (Arjantin, Meksika gibi) birisi olmus-
tur,

Tiirk lirasi, entlasvon hedefinin oldukea
tzerine akilmasi sebebivle “asin degerli” hale
gelmis, bu durum ithalat kériikleyip ihraca-
t caydiriar bir etki yapmustr. Sonugta, rekor
diizeyde carl islemler agigimn ortaya qikmast dé-
viz. kuru polinkasinn stirdiiriilebilirigi konu
sunda kuskulan artirmis ve bu konudaki olum-
suz beklentleri zlandirmistr. Kur politikasi-
min kredibilitesi konusundaki en biiyiik giivence
olan Merkez Bankas) diwviz rezervlerinin Kasim
Aralik krizinde kisa siirede 6 milvar dolardan da-
ha fazla azalmasiyla birlikte vurtdisina sermave
gikigt, daviz kuru ile ilgili olumsuz beklentileri
daha da hizlandrmusur. Kur politikas ile ilgili
olumsuz beklentiler, ancak IMF ve ck finansal



destek saglanmas ile gecicl olarak azalolabildi
ise de, 2001 Subat krizinin aniine gegilememis-
tir. Kisacast; progranmun en biyiik handikaplann-
dan birisi de, uygulanan kur politkas ile dig
dengenin saglanmasinda serbest pivasa mcka
mizmasuu devre dist birakmast ve déwviz kuranun
dis dengevi saglamaya vomelik esnck ve etkin
giiciinii dislarms olmasidir. Ie-dis enflasyon
farklarina gore hareker edebilen bir déviz
kuru, bu boyutta cari islemler aciginm olus-
masina yol acmayacak, programm kredibili-
tesine meveut durumdan daha fazla katks
saglayvabilecekti,

2000 wvilt basindan itibaren uyvgulanan déviz
kuru merkezli parasal gerceveden, MUSIAD
olarak baslangigtan bern savundugumuz ve para
politikasimin ctkin kullanimina  agubk veren
“Enflasvon hedefleme merkezli™ bir parasal ¢er-
geveye bir an dnce gecilmeliyvdi, Nitekim, son
krizle birlikte *nominal ¢ipa”dan “dalgal kur”
polidkasing gegis bunun ilk adommn olusturmus-
L.

3-) MILLI GELIR, YATIRIMLAR
VE ISTIHDAM

2000 yilina ait verilere gére 2000 vih bivir-
me hedefinin tutturulmuy oldugu anlasilmakea
thr. Bu yil igindeki biiviime, dzellikle tikerim ve
makine techizau vaunimlarndaki arms savesinde
gelismis ve vitkselen talep kismen g pryasadan,
ancak biiviik élgtide artan ithalatla karstlanims-
tir. Tikedm ve vatwrnmun detavlarindan séz ko-
nusu bityiimenin agirlikh olarak davamkh rike-
tm mallarma yinelik bir talep patlamasindan ol
dun anlasiimakeadir, Bu talebi, diketici kredile-
rindeki arus ve diger yaurnm araclanmin enflas-
yonun altnda bir kazane irakmas sonucunda
bireylerin yannm-titketim tercihlerindeki degi-
sim kortiklemistir,

Ote yandan, yilin son geyreginden ve dzel-
likle de Kasim krizinden itibaren girilen yvavasla-
ma siireci, iktisadi birevlerin beklentilerini men
fi yonde etkilemis, ihracar ve i¢ pivasa imkanlan
ditsmiis, alacak rahsilatlarindaki geakmeler an-
mis, finansman thtivaa aiddi boyutlara varnusur.
Azalan yurtici ve vurtchist siparisler ve is hacimle-
ri, sirketlerin tiretim ve istihdam vapalarim ve ge-
lecege yonelik beklentilerini olumsuz yénde ct-

kilemeve baslamisor. Bu siirccin cn azindan
2002 yaliun ilk yarsima kadar erkising hisscrtire-

cedi asikardir,
4-) BUTCE GELISMELERI

Kaonsolide biitce harcamalar 2000 vilinda %
66, blitce geliderd de % 78 dizevinde artas giis
termistir, Faiz-disi biitce fazlasi bir enceki wila
gire % 380 cvarmda arusla 7.6 karrilvon TT. ye
ulagirken, farz harcamalan dahil konsohde bitge
agizn bir onccki vila gore % 40 dvannda arusla
12.8 kawilvon TL. sevivesinde gerceklesmistir,
Verg gelirlennde hedeflenemin tieerinde bar ar-
v (% 79} kavdedilmistir, Vergilerdeki artsin ar
kasmdaki temel etken, vurtgi toplam malepreki
artts ve ithalattaks patlama olmuostar. Tiiketim
vergilert mhsilatindaki vitksek oranh amisa kar-
sin, gelir fizerinden alinan vergl tahsilaundaki
reel azalma, harcama vergilerinin toplam vergi
gelilen gindeki pavim vitkselemistin,. Tiiketim
fizeninden alinan vergilerin biitge igindeki pawn
min artmast, buna mukabil geliv Gzerinden ah-
nan vergilerin agirhiginn azalmase, vergi uvgula-
masindaki artan adaletsizlige isaret etmekredir.
20000 wilinda miikellefler reel rakamlarla
Cumhurivet tarihinin en yiitksek vergi mik-
tarlarimi Gdemislerdir; toplanan vergilerin
GSMH icindeki pavi % 207yve ulasnustir. Di-
ger yandan; Cumhurivet tarihinin biitceden
en biiyiik faiz 6demesi de 2000 yilinda yvapal-
I'E'Il-giflf'.

5-) PARASAL GELISMELER

2000 wvilinda “déviz kuru merkezli™ bir pa
rasal vaklasim benimseven Merkez Bankasi, kur
hedefim tutturmus, net 1o varhiklar tavamnn vilin
son ayina kadar muhataza cdebilmistir; ancak
Kasim avinda vasanan likidive krizi ile net i¢ var-
hiklarin tavam keizd asma amacma vonelik olarak
% 60 oraninda asilmisor, Ongorilen % 200k
cnflasvon hedefinin yvaklasik % 60 oramnda asil-
mast, yilin ilk on bir avhik doneminde belli bash
bawr parasal biyiikliklerdeli nominal armigin ge-
risinde kalmast ile somaclannustr,

Ticari bankalarca toplanan TL mevduan
2000 yihnda bir dnceki vila gére kayda deger bir
vavaglama cgilimine girmis, hizlanan para ika
mesl sonucu mevduatlar dédvize vonelmistir




IMisi

2001

Ekonomideki toplam kredi hacmi, 2000 yihnda
nominal ve reel olarak arms gistermis, Hazine
min {on pivasalan Gzerindeki talep baskisimin nis-
peten azalmas ile birlikee, kredi faiz oranlarnda
da dnceki villara gore ciddi bir gerileme goelen-
migtir, 2000 yilinda bankalarm kred; faalivetle
rinde dikkar gekici iki bovur, tikerici kredilerin-
deki olaganiistit arg ve bankalarn villar sonra
veniden sirketler kesiminin (ozellikle ErUp sir-
ketleri!) kredilendirilmesine agirhk vermeleridir.

6-) BANKACILIK SISTEMT

Tirkive'deki krizin ana amili, sivasi kriz ol-
makla birlikte, mali scktorion urun villardan bu
vana birtken sorunlandir, Bankacilik Sektéri
Kasun avinda, tasidig biiviik caph “faiz ris
ki”nin gerceklesmesi sonucu baviik bir darbe al
mig, bankalarin mali vapisi ok ciddi bicimde za-
viflamustir. Bunun yaminda vine sekroniin déwviz
actk pozisvonu dolayisivia (15 milyar dolar) ta-
sidigt “kur riski” Subat krizivie birlikte biiviik
zarara diismiis, banka bilancolan daha da zavit
lamistir. Gegmiste oldugu gibi bugiin de mali
sekrdirdeki biinye zavilligm en biiviik ckonomik
handikaplardan birisi olup, ckonomik krizin so-
na erdirilmesi i¢in 6n sartlardan birisi olma Grel
ligini de tasimakeadir,

7-) ENFLASYON

2000 vilinda entlasyonla miicadele progra
minn uvgulanmasivia birlikte willik enflasvon
oranlarnda Gnemli dusisler gerceklesnustir,
Bununla birlikee éngoriilen caflasvon hedetlers
oneml dleide asilmig, 2001 yilina kavda deger
bir “enflasyon stoku™ devredilmistir. 2000 yils,
bir dnceki yilin aksine kamu kesimi tivatlarinin
dzel kesim fivatlarmdan daha az arttig bir vil ol
mugtur. Program villik enflasvon hizim 2001 vi-
It sonunda, toptan esva fivatlanna gore % 10, i
ketict fivatlanna gére de % 1 2ve gekmeyi hedef:
lemektevdi, Ancak Subat avinda ortava ¢tkan ve
TL’nin yabanct paralar karsisinda % 80°¢ vakn
deger kaybi ve faiz oranlarinda olagandstii arus
ile sonuglanan kriz ile birlikte 2001 vil sonu ent-
lasyon oranuum % 70%ler sevivesinde olacag tah-
min edilebilir,

Diigiik enflasyon ve istikrarll déviz Eurm va-
sitasiyla saglanacak makro-ckonomik istikrar or-
tami, istikrarh ve vitksek bitviime hiz acisindan

gerekli ama yeterli olmavan bir durumdur. En
dnemli sorunlanndan birisi olmasma karsin,
enflasyon Tiirkiye’nin tek sorunu degildir,
Endlasvonun frenlenmesi politikasi vaninda,
Tirkive’de kronik hale gelmis diger vapisal so-
runlara da acilen ¢l anlmah, gerekli dnlemler
almmahidi

8-) ODEMELER DENGESI

Ihs ticarer (ve cari islemler) ac ginda ortaya
vikan biiviik artis, hem 2000 vilimin en belirgin
ekonomik dengesizligi, hem de vil sonuna dog
e vaganan hinansal krizin alr vapisim olusturan
bir gelisme olmustur. “Agir degerlenmis™ Turk
lirasi hem ithalat patlatmus, hem de ihracan va
vaslatmistir. Carl islemler g, turizm gelivle-
rindeks dnemli arnga ragmen rekor diizevlere
(9.7 milyar dolar agik) ulasmisur, s borg gos-
tergeleris uluslararast genel kabul airmils krter
lere gire “cok barchy dilkeler™ kategorisinde ver
alan Tiirkiyenin dis boreluluk konusunda 2000
vili iginde herhangi bir ivilesme saglavamadim
na, aksine dis bore géstergelerinin eenelde daha
da korilestigine isaret etmekredir.

Ozetle; Tiirkive enflasyonla miicadele
programmn ikinei yili olan 2001 vilina;
2000 yili Kasim sonunda ve 2001 Subat
ayinda yasanan krizlerin olumsuz etkileri, re-
el sckidrde giderck kitiilesen pivasa ve talep
sartlam (sivasi kaos ve ekonomik volsuzlulk-
lar nedenivle), asim degerlenmis TL sonucu
di piyasalarda azalan rekabet giicii ve diinya
ckonomisinde vavaslama beklentileri altinda
girmistir,

Hikiimer, 2000 vili basindan bu vana siir-
dirdigii doviz kuru politikasint devam ettirme
malivetinin ¢ok vitkseldigi gerckeesi ile 2001
Subat ayi sonlarna dogru “nominal cipa” poli-
tikasindan vazgecerck “dalgal kur” sistcemine
geemiy, TLnin dis degerini dalgalanmava birak-
mistir. Bu durum reel bir devaliiasyon olmak-
tan cikmug, pivasalarda biiyiik bir belirsizlik
ortanu yaratarak mali scktér ve reel ekono-
mideki krizi derinlestirmistir, Avnl zamanda
bu dénemde hitkiimer verkililerinin sovlemleri-
ne dikkar ermemeleri de ckonomivi ve pivasa
sartlarnn olumsuz yvonde ctkileven dnemli amil-

lerden birist olmusrur,

Yeni program ile birlikte, Merkez Banka-



stmin enflasyonla micadelede, “cipa olarak dis-
vig. komunu degil “enflasvon oram™m hedefle
mesi Gngoriilmektedir. Bu cercevede doviz kuru
dalgalanmaya irakibirken, 2000 wili basindan
bu yana uvgulanan programin en biviik aksak-
liklardan birisi olan pasitt para politikasimdan
vazgecilmesi ve daha aktif bir para polititkasimn
benimsenmesi beklenebili. Bu mevanda “enf
lasvon hedeflenmesi™ vaklagim agisindan son
derece dnemli olan veni Merkez Bankasi Kanu-
nunin lzla Meclis'ten gegmistir. Gelismeler
dogrultusunda, “enflasyon hedeflemesi™nin enf-
lasyonla miicadelede prensip olarak ¢cok daha er-
kili, risk ve bilinmezleri daha az bir vaklasim ola-
cag kanaatindeviz.

9-) YENI EKONOMIK
PROGRAMIN
DEGERLENDIRILMESI

Oncelikle ayrmtih herhangi bir program
aciklanmadan hitkiimetin 22 Subat 2001 ta-
rihinde dalgali kur sistemine gegmis olmas:
biiyiik bir eckonomi politikast hatasidir. Ciin-
kil ne diwviz kurlan, ne de para pivasalan somut
bir parasal program gérmeden istikrarh hale gel-
mevecekir,

* Agiklanan ‘program’ Tirk ckonomisinin
son 10 yihyla ilgli zaten bilinen ve bizim

| MUSIAD olarak dile getirmekre oldugu-
muz i¢ borglanmanin bovutu ve asin faiz vii-
kiiniin ne kadar onemli bir sorun oldugunu
dile genren agiklamalardan farkh degildir.

* Programda bazi makro ekonomik biviik-
liiklere iliskin 2001 ve 2002 yillanina ait res-
mi tahminlerin dtesinde, konan bu hedefle
re ulagmak igin hangi mali ve para politika-
sitin uvgulanacagina dair somut bir bilgi ve
detay voktur.

* Kredibilitesi olan bir para politikast ortava
konmadan déviz kurunun istikrarh bir sevir
igerisine girmesi beklenemes.

* Programda, pivasalarin acilen bekledifm kisa
vadeli coziimler belirlenmedigi gibi, kisa va-
deli ekonomik dengelerin nasil saglanacag:-
t1a iliskin hi¢hir dneri de ver almamaktadir.

Sovleki; pivasalann lisa vadede dengeve
ulasabilmesi icin, 6ncelikle déviz kurunun
dengeve oturmasi, bankalann ckonomivi

veniden fonlamaya baslamast, bankalann
wluslararast bankacihik cevrelen nezdinde
itbarmin veniden tesis edilmesi, pivasalan
siiratle ayvaga kaldirabilecek parasal resvikle-
rin ve vergl tesviklerinin saglanmast (vergi
oranlannda, KDV 'de indirim, fonlann kal-
dirlmas: gibi} ile milmkiin olabilir,

Mali pivasalan cok olumsuz etkileven ban-
kalann agik pozisvonlanmn ne sckilde orta
dan kaldmlarak ditzene kavusturulacagy,
enflasvonla miicadeleye ragmen, bu miica-
delede hangi entsriimanlann kullamilacag-
min agtk bir sekilde belirtilmemesi, dzellikle
de kiicik dleekli isletmeler ve esnal kesimi-
ne vonelik prvasa harekerliliginin saglanabil
mesi 1win uygulanacak higbir tedbirin prog-
ramda ver almadign goriilmekeedir.

Bu programda, sosval denge unsurt nazan
itibara alinarak olusan bayik capl ssizligin
telafisine vonelik tedbirler gliindeme geninl-
TIe s

* En bityiik problem olan tiretim ve istihdama

vonelik higbir program ve hedef glindeme
getirilmeden belifenen TUFE ve TEFE he-
deflerine ne sekilde ulasilacag da program-
da belirdlmemistir.

Ozellikle 2001 il icerisindeki zorunlu ic
borg ithalanvla, dis bore ddemelerinin hangi
kavnaklardan ve hangi malivetlerle karsila
naca@l konusunda programda bir ibare yver
almamus, sadece kamueovunu gecici olarak
rahatlatmava vénelik aciklamalar dile gen-
rilmustir,

Bu programda gelirlerin artinlmasina vine-
lik tedbirler, verginin gergekte ckonomik
bir olgu oldugo gergeiini goz ardr ctmekre,
vergi idari tedbirlerle arnrlmaya cahsilmak-

tadir.

10-) DUNYA EKONOMISINE
BIR BAKIS

Ozellikle ABD ve Avrupa Birligi (AB} eko-
nomilerinde 1999 yvilinda kavdedilen viiksek
oranlt ekonomik biiviime ve ithalat artisi, 2000
vilinda da devam ederck, dimva ekonomisinde
ki hizh bitviimenin motoru olmustur,. Diinva
ckonomist 2000 vilinda orcalama % 4.8 oranin-
da bivlimiisciir,
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Bununla beraber, ABIYde basta viiksek rek
nodojive davaly sicketlerin performansinm diisme
si, bovlece dretim azalmast ve isten cikarmalarin
artmasivla, ABD 2000 wikoin ikinei vansindan
itibaren bityik bir durgunluk tehlikesine girmis
tir. Bu durumun, ABD” nin vogun ithalat VAP
Avrupa Birligi ve Giiney dogu Asva Bolge iilke:
lerinin ekonomik hitviime oranlarin da olumsuz
ctkileverek, global ekonominin 2001 de yvavasla-
vacagn rahmin edilmekeedir. IMF, Dinva Ekono-
mist vilik raporunda, dimnva oralamas ckono-
mik biiyiime tahminini % 3 *¢ | ABD' nin ckono-
mik bityiime tahminini % 1,5%, AB iginde Euro
Balgesi dye dilkelerin ortalama bitviime  oran
tahminim de % 2,57 a distirmiistir,

ABD" deki ekonomik durgunluk rehlikesi
karsisinda Bush vénetimi 1 trilyon 350 milyvar
dolarhk vergi mdirimi pakerini Fongre'den ge-
cirmis olup, aym zamanda Federal Merkez Ban-
kast (FED) 2001 wvilinm ilk 4 avi icinde 4 detfa
faiz indirimine giderek temel iz oranmnda 1.5
puankik mdirim{ % 4.5 ¢ indirdi} vapmisur. ABD
vetkilileri ile IME ve Dinyva Bankast gibi uluslar
arast kuruluslar asrarla AR ckonomisinin de
ABD deki durgunluk ihtimalinden olumsuz e1-
kileneceginden bahisle Avrupa Merkes Bankasi-
mn da faiz oranlanin indirmesi igin ¢agrida bu-
lunmakla beraber, Avrupa Merkez Bankast Yo
netnu bu ¢agnlan simdilik cevapsiz birakmakea
ve faiz indirimine gitmeverek oram % 4.75 sevi-
vesinde tutmakradie, Avrupa Merker Bankasi
Yomerimi kendiler igin enflasvonu kontrol altim-
da tutmanin ekonomik bitviimeden daha dnce-
likli ve Bnemli oldugunu ve halen villik ortalama
enflasvon oramum (Marr 2001 ititbarivie) % 2.6
sevivesinde olarak, % 271k hedef oramummn olduk
gi tzerinde oldugunu belinnmekeedir.

Son 10 wyilda bayik bir ckonomik durgun-
luk ve asin dizevde problemli-bankacihk soru-
nu vagayvan Japonva'da ise, faizler sifir diizeyvine
¢ekilmis olsa da 2000 wibnda durgunluk devam
etmiy olup, Yen™ in Daolara karst zaviflamasimin |
15 =122 Yen'e geriledi ) olumlu etkisi ile Tapon
ckonomisinin 2001 yihnda % 1 oramnda biivii-
mesi tahmin edilmekredir.

Asya Kalkinma Bankasi® na gére, 1997 ve
1998 yllarindaki biiyiik ekonomik krizden son-
ra 1999° da toparlamp 2000 yilinda ortalama %
7'ler seviyesinde (Cin % 8 oramnda) biiviime
oram yakalavan Giineydogu Asva ckonomileri-

mn 2001 yilnda % 5.3 (Cin'in % 7) ve 2002 yi-
hnda % 6,1 oramnda biiviivecegi tahmin edil
mekredir,

Avrupa Yeniden Limar ve Kalkinma Banka-
st'nm (EBRD) yilhk raporuna gore, 27 Ora ve
Dogu Aveupa dilkeleri 2000 vilinda orralama %
5.4 oramnda biyiime kayvdederken, biiviimenin
global ckonomideki vavaslamadan kismen de ol-
sa olumsuz etkilenerek 2001 vilinda % 2.7 ora
mnda gergeklesmesi ongoriilmekiedir. Rusva’da
ise 2000 vilinda % 7.7 oramnda vitksek oranh bir
biyiime kaydedilmis iken, 2001 yilinda biiviime

oramnu % 3,40 ¢ genlemesi beklenmekedir,

1999 wvili bagindan itibaren (1 Euro=1,16
Dolar olarak belirlenmist) hizla deger kazanan
ABD dolarimin gighi konumu 2000 vilinda da
devam etnug, | Euro = 0,83 Dolar paritesine ka-
dar degerlenen Dolar vilim son avlasnda %
LO7luk bir deger kayby ile karsilasnus ve 2000 yi-
b sonunda | Euro = 0,90 Dalar paritesine vitk
scloustir, 2001 yibinda da paritenin bu diizevde
kalacagn tahmin edilmekredir. Tapon Yen'i isc
2001 yibmin ilk aylannda ABD dolan karsisinda
deger kavbederck 1 Dolar =112 Yen degerinden
I Dolar =122 Yen sevivesine gerilemistir. Japon
hitktimetinin zayil’ Yen politikast voluyla iilke
ckonomisini durgunlukian akarmaga a listgy
anlasilmaktadir,

Global ckonomideki ve ABD ckonomisin
deki yavaslamava paralel olarak petrol talebinin
gerilemest ve perrol Gyatlanmin ortalama olarak
2000 vilinin altinda olmas: beklenmektedir,

Dinva ckonomisinde enflasvon kontrol al-
una ahinmava devam edilmekredir, Issizlik ora-
mindaki azalma da devam edecekur. OECD -
si dilkelerde ortalama igsizlik oraminn 2000 -
lindaki % 6.2'den 2001 yilinda % G'va { ABD de
% 3.9 luk tarihi diisitk diizeyden ckonomik dur
gunluk sonunda halen % 4,2 ve yiikselmistir),
enflasyon oranimn da (OECD ortalamasi) 2000
vilindaki % 2.6 dan, 2001 vilinda % 2 4'¢ gerile-
mesi beklenmektedir,

Diinya Ticareti 1999 wilinda % 5 oraminda
bityiime kaydermisken, 2000 vilinda iki kau bir
arugla % 10 oraminda biiviimistiir. Ancak global
ckonomideki yavaglamadan dolay: diinya ticare-
tindeki biiyiimenin 2001 yiinda % 7-8 civarinda
olmas beklenmekredir,
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1. MILLI GELIR HESAPLARI

trkive 20007 e, en kiudmser tah
minleri bile asarak 1930 den bu
vana iilke ckonomisinin en viik
sek dlgekli kiigtilmesinin vasan
dign ve ikt biiviik depremle sar-
stlmiy olunan 1999 yihina rag-
men; blvitk umutlarla girmisti. Gerek deprem
sonrast yagamlan “cskinin Gzerine bir ¢izgi ok
me” gabasi, gerekse teror ve volsuzluklara kars
takanilan sert tavir, hitkiimetin uyguladi@ cko-
nomi politikalarna karsi gelisebilecek olan ka-
muoyn baskisini vumusatmis, ekonominin di-
zeltilmesine vonelik talepler, 2000°¢ ertelenmis-
ti. Ote yandan yeni vitzyihn ilk vansinda faizler
de Jasanan diisiisiin ve L’:L‘pi'vm sonrast veniden
inga siirecinin destekledigi bir canlibk vasanmg-
tir. Bu canhilik, 1997 deki Asva ve Rusva krizle-

rinden bu vana dis pazar payim giderck kavbe-
den yeri direticivi bir nebze olsun amutlandir

s, gerek ekonominin diizelecegi, gerekse hia

kitmetin ckonomi programuin hedeflennin tut-
turulacags vinindeks bellentileri yitkselmisti
Ancak programda 6n girilen ve basta £-
nans, sosval giivenlik gibi sahalarda vapilma

st gereken yapisal reformlarnn ve deellestirme
takviminin siirekli olarak ertelenmesi, yilin
ortalarina dogru is dinyvasi ve bankacilik
scktoriinde ortaya gkan iflas ve yolsuzluk
olaylarivla birlesince, o giine kadar kéwd cko-
nomik gidisata ragmen ciddi bir vitkselis scy-
reden beklentiler bir anda tersviiz olmustur.
Nihavet 2000 vibmn Kasim avinda patlak veren
finans krizivle birlikre reel piyasalar da ivice du

rulmusg, bitvinme Ozellikle vl son ¢eyreginde
ivice vavaslams, 2001 yilina oldukea kétimser
beklentilerle girilmistir.

: HARCAMALAR YOLUYLA GSYIiH (1987 FIYATLARIYLA BUOYUME ORANLARI)

e e
g
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Eldeki rakamlara g_'_{'}vc {m |'i .“'i |r': Yurtict Ha

6.4,
8,3k bir artisla,

% 7 .:‘J
27lik bir
patrmgtie, 2000 vili GEMH arus ise % 6,1 olmus

tgiinet geyrekee son cevrekreyse %

vilt % 7 biiviimevle ka
tur. GSYIH min harcamalara acimndan tasnifine
gore, 1999 vihnda % 3,1 oramnda diisiis sevre
den Geel mihal tikerim harcamalarn., 20007 de Lo
lam % 6,471k bir biiviime gostermistir. Bu pratla-
i dwel tiikenmin GSYIH icindeki o pavim cari fi-

1999 da % 67,4+ ten 2000°de % 69.8
cikaromstie, Ol |'|1]1;u titketimin alt bashiklanna

vatlarla,

gére tasnifinden anlasilacag gibi, bu talep patla
mast Gzellikle davamkll tiketim mallannda vo
D7tur

sunlasmustir. Bu kalemdeld artis oram % 27

Davamikl tiketim mallar harcamalarim %, 72k
bir sigravisla hizmetler ve % 3,271k bir biiviimey-
e mada ve icki titketimi takip etmektedir el
tiiketim kalemlerinde, ki buna konut sahipliai de
dahildir, ise bir biviime soz konusu degildir,
2000 yih icinde hemen tiim menkul ve 2ayri-
menkullerin enflasvonun altinda bir kazanc
birakmasi ve yilin ilk varisinda faizlerin d lisii-
stivle birlikte tiiketici kredilerinde yasanan
patlama, bireylerin yatrim - tiiketim tercihle-

rini tiiketim lehine etkilemis, yatirm oiidiisii

TABLO 2

GAYRI sAFl MILLI HASILA (1987 FiYATLARIYLA BOYUME)

de dayamikl tiketim mallarina vénelmistir.
kera kamua nibai tiketiom % 7.1 orann
wer. B ooran 1999°da % 6.5 tur. (71

1da arrmus
abla 1)
19949 vyl

den gavet safl sabit sermave vaormlan,

da % 15,7°hk bir gerileme kavde
2000 de
Kanm sck-

A 16,5 luk bir bitvidme SOSTCrITISTIr,

it sabit sermaye vaurimlan avin donemde %
27Nk bir aroy kavdederken (1999 yvilinda %
;1999da % 17,8

11 sabit scrmave

.'::',?" tk bir daralma vasannusi)

oramnda daralan dzel sekién
vatrumlanndaki biiviime % 15 4 olarak belirmis

tir. Sabit sermaye vatirimlannin alt kalemle-
rine bakilacak olursa, nihai titketim hareca-
malannda ortaya ¢ikan yoruma benzer bir
manzarayla karsilasilacakur. Buna iire, me-
rek kamu gerekse dzel sektor agirhkh olarak
makine techizat yatimmlarmda bulunmustur.
Kamu sekrédrii 1999°da bu kalem ".¢1I||"|1‘|i"+r'||n.1:|
% 4.3k bir kisitlama v aparken 2000 yvilun %
20,57 ]‘3”}5' da U
24, I'lik daralma kaydeden dzel sekiéir makine
art da. benver sckilde 2000°de

B 37,3tk bir buyiime kavdetmistir

varan bir arusla kapatnusnor,

techizat vatiriml
L Diger bir
patlama da kamu sekririi insaar vatinmlarnda
1999% 5 9%

Lan kamu bina insaat, 2000°de % 31.6 oramnda

gozlenmuekredir, L.6 oraminda dara
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bityiimugtiir. Buna mukabil 6zel sektér ingaat
vatinmlan 1999da vaganan % 8,8’lik daralma-
in ardindan 2000°de % 11 oramnda bir daral-
ma daha vasannustr.

20007de gayri safi vurtici hasilamn yurtdis
kalemlerinde de ciddi biiviimeler gézlenmistir.
1999°da % 7°lik bir daralma gosteren ihracar ka
lemii, bu dénemde % 19,3 oramnda Liiyiimiis
tir. Buna mukabil mal ve hizmet ithalan kalemi
1999°da ortalamanin alunda kalan % 3.,7’lik da-
ralmaya nispetle 2000°de dnemli olgiilerde (%
254 artmisnr. Bu artig, ithalat kaleminin
GSYIH igindeki pavim biiyiik élciilerde art-
tirmis (cari fiyatlarla % 25,1°den % 30,6'va)
ve yurticinde yapilan tiiketim ve yatimm har-
camalarindaki artisin temel kaynagimi olus-
turmustur.

Sektorel bazda incelendiginde (Tablo 2),
talep patlamasinin ficiineii ceyrekte de ivme-
lenerek devam ettigi ve dzellikle sanayi ve ti-
caret kalemlerinde énemli artislarn sizlen-
digi fark edilecektir. Nitckim 1999°da % -5.7
daralan imalat sanayi, vilin ilk iki ceyregindeld
yavas blvimenin ardindan iiciincil ¢eyrekte %
L0.9%luk, son geyrekte de %6,1°1k bir biiviime
gostererek bir patlama vaprusor, Keza ticarer
sekeorii de % 10,1, % 11,0, % 13,0 ve %
11,6 hilik biiviime oranlanyla yili % 11,67k
toplam biyviimevle kapaumsur. Boviece, siz ko
nusu sckeorler 1999°daki daralma oncesi ko-
numlarina biiviik olciide donmis olacakur. Ote
yandan tarim sektérii, 1999°da yasadigr %
Slik daralmanin iistesinden heniiz gelebil-
mis degildir. 2000°de tarimdaki biiyiime %
4, 1'le sinirh kalnugtir. Bunda istikrar progranu
tanmsal firiinlere vapalan siibvansivon ve destek
leme fivau uygulamalarinda vapilan kisitlamala-
fin da etkisi oldugu disiiniilebilir, Zira bugiine
kadar tanimda sirketlesmeyvi ve sermave birikimi-
ni 6zendirici yeni vapilanmalar verine stz konu
su popiilist uygulamalarn tercih edilmiy olmast
sbnucy, ziraat tamamen devlet destegine muh-
tag bir hale getirilmistir. Nitekim ilk dokuz ayda
oldukea vavas biyviiven tarim sekeori,
ancak son gevrekre gosterebilmistir,

patlamayi

Keza insaat sektorii iigiincii ceyrekte ya-
sanan % 11,1'lik sicramaya ragmen, heniiz
1999°daki % 12,5°luk daralmay: agamanus,
ancak % 5,8 oraninda biiyiivebilmistir. Bun-
da deprem sonrasi sigorta ve imar mevau-

atindaki belirsizliklerin siirmesi énemli bir
etken olsa gerekir, Nitckim beledivelerce dag-
tilan ingaat rubsatlarma goére 2000°de baslanan
ev ve apartman insaatlnnda 19992 nispetle si-
B 19%akk bir azalma
siudur. Sadece sinal insaat ruhsatlannda ik da-

rasivia % 22 ve séie konu
nem arasinda % 3571k bir arns kavdedilmistir,
Ticari ingaat ruhsatlarnda ise yillik aros % 14'e
gerccklesmistir.

Yurmigindeki talep patlamasimin énemli bir
kisminin ithalatla karsilandigs, bu gelismenin
meveut diviz kuru politikas ile uvumlu oldugu,
milli gelir rakamlanna da vansimakeadir GSMH
verleri ithalat vergisinin her ne kadar yilin sonu-
na dogru kismen vavaslamus da olsa, dnemli él
clide arttigin (% 27,3) gosrermekeedir, Thracar -
arasindaki [arkin
ddemeler dengesine vansimasi, ilerideks hisliim

ithalar biviome oranlarmn

lerde daha teferruath bir sekilde incelenecekrir.

Bu baliimin ginginde de belimildigi gibi
2001, 2000% nispetle ciddi bir durguniugun
sinvallerini tasimaktadi. Bu mevanda asamda
bahsi gecen vonelim anketi dnemli ipuglan ver-
mektedir. Keza DIEniin agikladigs rakamlara
gore Kasim krizini miteakip iflas eden sivketle-
rn savisinda ciddi bir arts olmustur. Avm krizi
miiteakip vitkselen faiz hadleri de, gerek tiiketi-
mi gerekse sabit sermave vaurimlarim daralracak
dlcidedir. Bu noktadan harcketle 2000 yilin-
da yasanan talep patlamasimn 2001°de diz
ginlenecegi ve ozellikle 200170 ilk yvarnsinda
ciddi bir daralmanin vasanacag éngériilebi-
lir. Yine de hiikiimetin hedef biiyiime orani-
nm 2000 wil sonu itibariyle bityiik élciide
tuttugu, ancak 2001 hedeflerining son reviz-
vona ragmen, oldukea ivimser oldugu belir-
tilmelidir,

2. URETIM

DIE niin hazirlattig iktisadi yénelim an-
ketine gire 1999 bir gerileme vili olmasina
ragmen beklentilerin devaml olarak iyimser
bir trend izledigi, buna karsin 2000%in &zel-
likle ikineci yvarisindan itibaren bu beklentile-
rin kistiimser bir seyir takip ettigi ve nihayet
Kasim’da yasanan krizle birlikte kitimser
beklentilerin is diinyasina hakim oldugu gi-
riilmektedir. Aymi ankete gore, ihracar imkanla-
1 beklentileri giderek diismiis, alacak tahsilatla-
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nindaki gecikmeler artmig, finansman ihtivac gi
derck akuot bir hal almisur. Ciddi bir durgunlu
gun vasandig  1999°dan sonra, sirketlerin
20007 11k vansinda belli bir arts kaydeden vur
tigi ve yurtdist mal sipanslen ve meveur is hacim-
leri diistise gegmis ve bu sevir kendisini, daralan
urenim ve istihdam vapilannda da géstermistir,
Yine bu ankete gore, sirketlerin {iretim ve ya-
tirim faaliyetlerini daraltan en énemli fakeor,
i¢ pivasada talep daralmasi, dis pivasalarda ise

fiyvat rekabetidir. (Grafik 1 ve 2)

2000°nin ilk on ayina vansivan talep patla
masivla birlikee sanavi Grenimi de, 1999'daki da
ralmaye miiteakip dzellikle vilin iking vansindan
itibaren tretim artislanna sahic olmustur {Tablo
3 — Grafik 3 ). 1999°da % 5 civarinda iiretim

daralmasi vasayan sanayi, Agustos avindan

S

itibaren bir énceki yihn aym aylarina nispet-
le tiretimdeki daralmayr telafi edecek élciide
lretim artislar yasamustir, DIE sanavi diretimi
verilerine gére, Afustos’a kadar, bir dnccki vilin
avi ayina gdre sanavi liretinundeki vivzde degi-

simler, 1999°daki daralmavi gegememesine rag



3 : AYLIK SANAYI ORETIM ENDEKSI (1997=100) : )
(BIR ONCEKI YILIN AYNI DONEMINE GORE YUZDE DEGISME)

Haziran Temmuz. Agustos  Ewl0l  Ekim  Kasm  Arabk Orialama
I =118 8.8 -2 33 52
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1997 = 100
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Aylar

men, bu ayda bir anceki yilin Agustos una nis
petle firetimdceki artis % 17.3 olmustur. Ekim ve
Kasim aylannda da benzer olgekli (sirasivla %
13,5 ve % 11.3) biiyiimeler vasanmisar. Bu ar
tslartda imalat sanayi anciliik cemistir, Nitckim,
imalat sanaviindeki {ireom aruslan Agustos
Basim aylart icin siasiyla % 199, % 7.2, % 14,5
ve % 12.7°dir. Buna mukabil, sanayi diretim
endeksine gore iiretim cendeksi Kasun'dan
sonra belli bir vavaslamann etkisi altndadir,
Mevsimsel etkiler, bu yavaglamada belli bir pava
sahipseler de, Aralik’ta vukanida bahsi gegen da-
palmanmin ilk isareteri alinnugtr. Aralik ayvinda
toplam sanayi tiretim cndeksi bir Gnceki vilin ay
it avina gore % 4.1'lik daralma vasarmistin,. Bu
daralma Ocak 2001°de toparlandivsa da, Su
bat’ta yite diisiise gecmistir (Subat avinda en

&9 101

deks degisimi =53 tiir). Ug ayhik imalat sana-
vi diretim endeksine gore sektdrdeki firetim
artislarma 6zel sektériin onciilitk ettigi, ka-
mu sektdriindeyse 1999 nispetle belli bir
daralmamin yasandigi  gozlemlenmektedir.
Clablo 49

2000Pnin Oeak — Kasum avlari arasinda
spesifik sanavi mallarina bakilacak olursa, en
biiviik liretim artizimimn basta ticari araclar ol-
mak iizere otomotiv sanayviinde yasandig
goriilmekedir. On biravhik Gretim arms: kam
vonlar icin % 129,3, otobiis ve minibisler icin %
57.2, vtomobiller i¢in % 46,3, traktorler igin %
Lo dar.

1999°da aiddi bovutlarda daralmisn. 2000 vihin

56 konusu mamullerin Gretimlen

da benzer bir firetim patlamasi bevaz esyada da

BLO 4 : IMALAT SANAY| ORETIM ENDEKSI (KATMA DEGER AGIRLIKLI 1997=100)
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TABLO 5 : AYLIK IMALAT SANAYIl KAPASITE

KULLANIM ORANI (URETiIM DEGERI ILE
AGIRLIKLANDIRILMIS)

2000

i

l

b

769

7

S LR o

Temmuz 76,2

E e ik

Eylol 733

Ekim 81,9

Kasim 798
o e

Kaynak - DIE

vagammstr. On bir avlik dretim artis buzdolap
lart 1gin % 249, bulasik makineleri icin % 20,6,
televizvonlar igin % 41,4 olmustur, Buna mu-
kabil, pamuk ipligi disindaki tekstil iiriinle-
ri, ¢imento, plastik hammaddesi gibi iiriin-
lerde artislar oldukca miitevaz:, hatta petrol
iirtinleri icin negatif olmustur. Bu durum,
2000°de vasanan talep padamasimin mahivetin
ortaya kovmas agsindan oldukea dikkar cekici-

Clir

Yil icindeki gelismeler, imalat sanavi avhik
kapasite kullanumlanna da vansimusur. DIE ve
rileri, mevsimsel etkilerden armdirddiktan
sonra 2000 yilinda imalat sanayiinin kapasi-
te kullammminda yilin ilk alts ayinda ciddi bir

artinma gitmedigini, ancak bilyiimenin de-
vaml olacag: beklentisivle yaz sonunda belli
bir artisin oldugu, bunun da Kasim krizin
den sonra bir anda diisiiriildiigiini géster-
mektedir. Yine de wilhk ortalama olarak
1999%daki kapasite kullamim oram % 73,3% diis-
miisken, 2000 yihinda bu oran % 76,1 ¢ cikrms-
tir. Buna mukatal, Aralik ayr kapasite kullamm
oram 1999%da % 75,5 iken, 2000%in aym ayinda
W 74,57 dismiistin (Tablo 5 - Grafik 4)

3. YATIRIM EGIiLIMi

Milli gelir istatistiklerinin de destekledigi
gibi, 2000 yih igcinde gerck kamu, gerekse
dzel sektdr Hzellikle makine techizat van-
rimlarinda ciddi arurimlara gitmislerdir, An-
cak dzel scktér sabit sermave vatirimlar,
1999°daki daralmayr asacak &lciide viiksek
seviveye ulasamamstir ( Tablo 6], DI'T verile-
tine gire, 1999%da %

savan Ozel tanm sckoori sabir sermaye vannm

51 oranminda kictilime ya-
larimin 2000 sonu itibarivle % 1.5 luk bir biiyii-
me vagams oldugu tahmin edilmekredir, Buna
mukabil, kamu imalat sekeoriindeki sabir serma-
ye vaunmlanmn 1999°daki % 4,11k kiiciilme-
nin ardindan 2000 sonu idbarivle % 61,2 bivii-
miiy oldugu ongorilmekeedir. Ozel imalat sek-
tiriinde ise bu oran, 1999daki % 17.5%uk da
ralmantn ardindan % 15 gibi bir sevivede kalaca-
tahmin sckrorii

1999 krizinden sonrm toparlanamanug, bu sek-

£l edilmektedir, Madendilik
tordeki kamu ve Srel sektor vannmlarimn sira-
sivla % 04 ve % 20,6 oranimda ditstiiga goriil-

mektedir, Sabit sermaye yannmlannda 1999

GRAFIK 4 : IMALAT SANAYI AYLIK KAPASITE KULLANIM ORANLARI
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U1 Garpeklesme Tahmini
(2] Program
‘Kaynak ! DPT

krzini asamamis bir diger sektor de konut sck
toridiic. Bu sckeprde vatnmlann kamuda %
37,3, tizel scktorde % 5 oramnda azalous oldu-
gu ongoriilmekredir. 1999°da vasanan deprem
sanrast baslanlan kaho konut harcamalanmin ka
mu sabit sermave yvanrmlanm [9997°da hardc
bir etken olarak arrordign distinilebilie. Ore
vandan ozellikle dzel sckitr turizm yannmlar
min da, 1999°daki artisin alonda kaldigr anlasil-
maktadir. 2000 vili iginde en ¢ok arms gosteren
gzel sektor kollan, % 47.5 ile egitim, % 45 ile
ulastirma ve haberlesme, % 445 ile saghik sckro-
fiinde gergeklesmis oldugu tahmin edilmekte-

dir.

TABLO 6 : SEKTORLER ITIBARIYLE SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
(1998 FIYATLARIYLA Y(ZDE DEGISIM)
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Ozel Sektdr
i e
e e
S s e
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RKamu sektirinde halen en viiksek sabir ser
mave vanrm pavina sahip olan ulasorma ve ha
berlesme sektorimin bu pavimin 2001 iginde wi-
derek digurilecegi, buna mukabil Geellikle ¢
tm, enerji, imalat ve kismen de saglk scktorle
rine yanrmnlann artacag planlanmusar. Ote yvan
dan el scktorde halen en biyitk pava sahip
olan konut sektériiniin pavimin giderck diisece-
a1, ulastirma ve haberlesme, egitim ve saghk sck
tirlerin pavlarinm bivtivecegi rahmin edilmek-
tedir,

2000 yilmin ilk on bir avinda toplam
7,97 katrilvon TL.'Lk yatinm tesviklerin da-
gilimi sekrdrel bazda incelendiginde, en yiik-

(: 5 YATIRIM TESVIKLERININ BOLGELERE DAGILIMI (Ocak-Kasim)
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sek artigm enerji vatimmlar: igin saglanan
tegviklerde yagandigy gozlemlenmektedir.
Ener)i vaunmlanna verilen tegviklerin toplam
tegvikler igindeki payi, 1999%un ilk on bir ayin-
da % 4.5 iken, 2000%in avm déncminde % 257
cikmigtir. Buna mukabil imalat sektérii yanrim-
larina verilen tesviklerin toplam tesvikler icinde
ki payi, 1999 Ocak — Kasim donemindeki %
43.6%dan % 38.8%¢ dismiistiic. Benzer sekilde,
hizmet sektérit vaonmlanna verilen resviklerin
toplam tegvikler i¢indeki pavi, 1999'da % 492
tken, 2000°de bu pay % 33,8%¢ gerilemistir.

Yatinim tesviklerinin bilgesel dagilimina
gore, en biliviik pay % 36,5 ile Marmara ve %
21 ile Akdeniz bélgelerine aittir. (Grafik 51,
Akdeniz bolgesi, 1999 un aynmi doneminde top-
lam tegviklerin sadece % 6.3%iine sahipti. Arada
ki fark, biviik dlgiide Orta Anadolu’va vinlen-
dinlen tesviklerdeki azalmadan kaynaklanmakra-
dir (1999 pavi % 16 iken 2000°de bu oran-%
9.3%te kalmigur). 2000%in Ocak — Kasim done-
minde dagnilan vaurim tesviklerinin % 70.77si
komple veni, % 14,8 tevsii, % 5.6 venileme va-

tinmlarindan olusmaktadir.
4. ISTIHDAM

2000 yilmin ilk varmsma ait rakamlara
gore yasanan talep patlamasim takip eden
tiretim artig, yeni istihdam yaraumada yeter-
21, DME Hane halla anke-

siz kalmustie (Tablo

TABLO 7: YURTICI iscUcU Plvasa

rine gare ilk geyrekte % 8,3’le zirveve gikan issiz
lik orany, vil sonunda ancak % 6.,3%¢ cekilelilmis-
tir. Tssizlik oranmi belirleven acik issizligin éuzel-
likle kentsel kesimde yogunlukia oldugu, 1999
kriziyle birlikre % 10.4% varan kentsel igsizligin
ancak ikinci gevrekten mmbaren kismen asaglya
gekildigi gortilmekredir. Ote yvandan, halen is
tihdam edildiklen iste haftada 40 saaren az ca-
hsan, ancak meveur veya farkh bir iste bundan
fazla gahgabilecek tkrisaden faal niifusu ifade
cden “eksik istihdam™ orani, biyiik olciide cid-
diycrini korumaktadir, 1999 éncesinde % 6 sevi
velerinde gesinen cksik isohdam oram, Ekim
1999 daki %
6,0°va ¢ekilebilmisur, Buna gore anl durumda

L0, 27Nk sevivesinden ancak %

bulunan isgiicti oram, son verilere giore hala %
13,2 [ssizlik
2001 de vaganacagt dngirilen daralmayla ama

sevivelerindedir, oranlarinin

cag tahmin edilmekredir.

Ote yandan, 2000 vilinin ilk dokuz ayhik
dineminde 6zel imalat sanayiinde artan iire-
time nispetle aym hieda biiviimeyen istih-
dam kapasiteleri, imalat sanayiinin iretken-
lik oranlarim artirmustie. DIV verilerine gore
ilk dokuz aylik dénemde Gzel imalar sanaviinde-
ki uretkenlik oram % 8 civannda arenusur. Buna
karsin dolar bazmnda birim iicrer endeksi
diismiis, artan iiretkenlige ragmen dolar iize-
rinden birim iicret, aym déinemde % 8 ora-

ninda azalmastir,

Sivil Isthdam 21580 18008 21312

B s e s s :
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Durumda Bulunan isgicl Orani (36 )

Kaynak : DIE




BOLOM I

SOLIDE BUTCE
ISMELERI

'A- HEDEFLER

000 wili igin konsolide biitge bii-

yiikliigii 46,7 katrilvon lira olarak

hedetlenmist. Bu tutar 1999 yilina

gore % 66’1k arnsa rekabiil comek-
- tedir. Faiz disi harcamanin 25,6
katrilyon lira olmasi dngoriilmiis
bir Gneeki vila gére artis oram % 47°dir,
faiz odemesi olarak programlanan wura-
r onceki yila gore degisim oram ise % 977
iz dist harcamadaki artis oranma gire
i 1]':.1 kat artis oram hedeflenmis ol-
ﬂﬂ‘j‘ﬂl biit¢esinin carpict dzelligi ola-
1za pilkmaktadir,

Kamu maliyesi

2000 vihinda konsolide biitge gelirlerinde %
721, verg geliderinde ise % 62 oranmda arms
olacagm varsavilmisu. Batee agimmin 14,1 katril-
yon lira ve faiz dig bittge fazlasinn ise 7 karril-
von lira olmast hedeflenmisti.

2000 yih konsolide bitge harcamalannda %
00 oramnda arts hedetlenmesi, GSMHmin
icindeki kamu pavimn artmasina vol agimsn.
Konsolide bitge biuviikliginin 1999 il
GSMH icindeki pay1 % 35,89 iken, bu oramin
2000 wih i¢in % 37.38 olmas Gngdriilmiistii.

B- GERCEKLESMELER

2000 vl konsolide biitge gergeklesmesin-
de, vergi gelirlerinde ve faiz 6demelerinde hede
fin tizerinde bir artig dikkar ¢ekmekeedir,

26,514,127 4.802,2¢
3.486,275 1883461
3.290,044 1.971,936
465991 275,388
""" -12.846,190 T es1e20

1,569,220
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TABLO 9 :

KONSOLIDE BOTCE GELIRLERI (YILLIK ; Trilyon TL.)

1 GEHEL ELUT!}E GELifuLEHI
A VEHGi GELIRLERI R
Al Gehmn A1|nan "u"&rglfer :

h] Kurumiar Vergusl

|::] = Gellr ‘I.I’erglss
d} Falz "u"grglsl R e

E} Ekl{urumf o e G

- Benrﬂtta g-lélr .............................

AS. Mal ve lemetlerdan Alman ".Ferq'.' i

Ad, D|$ Ticaretten J'-'-.Ilnan II."Ergllier I
AS. Kaldirilan ".-'erg| artiklar,

El'u’EFiGIDI$I e GELIRLEH ....................
C OZELGELIRLERVEFONLAR ' 32g
2. KATMA BUTCE GELIALER| 466

Kaynak : T.C. Maliye Bakanldi

2000 vilimn biit¢e harcamalan hedeflere uy
gun olarak 1999 vilina gore % 659 oramnda arms
gostermigtir. 2000 vilindaki toplam harcamalarda-
ki artig oram 1999wl tiikerici fivat endeksi ams
Bunun anlams 2000

yilinda harcamalarda reel army olusmadigdir:

oramna vaken bir rakamdir,

Buna mukabil 2000 vilimin gelir performan
st son derece olumludur, Ozellikle vergi gelirle-
rinde 20 puamn dizerinde (% 79,1 ) reel bir arms
avrica hedetlerin cok iizerine
cikalmugnr, Vergi gelirlerindeki yitksek oranls
artis 2000 yilr biitcesinin gelir-harcama den-
gesini de diizeltmis ve biitge agigimm kiiciil-
mesini (12,85 katrilvon TL.) saglamistr.
Genel bitrge agigindaki artis oranimin % 40,4 gi

meydana gelmis,

b1 miitevazi bir oranda kalmasi, genel biitge

dengesini olumlu vonde erkilemistir,

Harcama-Gelir dengesindeki ivilesme faiz
disi dengeye de vansinug ve faiz dis fazla %
3839 oraminda artmigne, 1999 vilinda 1,57 kat-
2000 yilinda
katrilvon lira fazlaya ulasnustr.

rilyon lira fazla veren temel denge,
7.6
gest ile faiz dis denge arasindaki degisim oran

Biitce den-

larindaki biiviik farklihgin nedeni ise, faiz éde-
melerindeki dramatk amisur. Bir baska ifade ile,
taiz ddemelerine aktarlan miktarin yitksekli-
i1, gelirlerdeki artigin ortaya gkardign imka-
min biitge agimna yansimlamamasimin nedeni
olmustur,

1999 YUZDE DEGISiM
s b e
...._..Mmz.... L e
Samean i
P 493?_..._............ 1{,253"
. 21 T % 35? 1
L e
178 %945
6.109 o BE2
e ';f;”ii'ﬁ"f:ﬁ
..................... o w2531 o
.......................... g
: = e
....... o i b
C- KONSOLIDE BUTCE
sELIRLERI |
2000 vilinda 33,75 katnlvon liralik welir

tahsilan gergeklestinlmis olup, bu turar % 7271k
hedefe karain % 78,3%liik (daba viiksek) bir arn-
Bunumn

anlami, vil sonu

itthariyle gelir hedeflerinin asilmasidir.

sa tekabill etmekredir,

Benzer bir cgilim vergi gelirlert igin de ge-
cerlidir. Verg gelirleri 2000 vilinda 1999 yilina
kivasla % 79,1 oramnda aras (hedef % 62 idi)
kaydermistir,

Vergi gelirleri iginde cn vitksek oranh arts:
lar % 124.8 ile ithalde alinan KDV, % 84 4’le da-
hilde alinan KDV, % 110.4"le tapit alim vergisin |
de meydana gelmistir,

Oneelikle belinilmesi gerekir ki, vergm gelir
lerinde, 1999 wili enflasvon rakamina gore olu-
san vaklasik 12 puanhk reel artis Gnemlidir,
2000 wili enflasvon orant esas alindinnda verg
gelirlerindeki recl artus puam 40'n Gizerine gk
2000 yilinda Malive
vergn gelini performans: dikkat cekuadir, Dilckat

miaktadhr, Bakanlig nm
ceken bir baska nokra da, vergi gelirlerindeki
artisin bilyiik oranda harcama vergilerinde
ortava citkmasidir. Gercekten, mal ve hizmet-
lerden alman vergilerdeki artis oram genel arg
orammn bir havli Gzerindedir. Genel artis orant
% 79,1 iken, mal ve hizmetlerden alman Vergls




'J:lbifﬂ_ﬁki'arugnram % 86,2°dir. Keza dis ticaretten
an vergilerdeki artis % 1 177vi asomstir,

Harcama vergilerindeki artusin arkasin-
temel etken, talebin artmas: ve ithalat-
i patlamadir. Ekonominin simmas ile bir
talepte mevdana gelen yiikselme, dahilde
halde alinan KDV hastlanm beklentilerin iize-
glkarmusor. Akarvakit basta olmak iizere
ﬁll‘- triinlerine 1999 vilinmn son aylannda va
I }ruksnk nmnh zamlann da harcama vergi

ak banka ve diger finans kuruluslarmmn bi-
sel kredileri cazip hale getirmeleri tiiketim ve
W hastlanm arornustr.

Gelir iizerinden alinan vergilere bakildigin
ek vergiler harig reel azalma meydana geldi-
lir, Gelir vergisi 1999 yilina gére % 25,8,

1 uygulamadan kaldinlmasindan kavnak
achr. Bu agigr kaparmak igin Hiitkiimer 2
bir siire icin havar standardi csasiu tekrar
fiige koymustur.

Harcama vergileri tahsilaundaki yitksek

il artisla birlikte gelir zerinden aliman

TC

o

E GIDERLERI (YILLIK ; Milyar TL)

vergi tahsilatindaki reel azalma, harcama
vergilerinin vergi gelirleri icindeki oranim
yitkseltmistir. 1999 yilinda gelir zennden ali-
nan vergilerin, toplam vergi geliflenne oram %
44,2 iken, bu oran (ek vergiler dahil) 2000 w
hinda % 39.6va gerilemistir. Ek veraler disanda
rakilirsa oran daha da dismektedir, Harcama
dzerinden alinan vergiler muterakk olma ézelli-
ai tasmmadig ve ddeme giicd ilkesini dikkate al-
madig icin adil almavan vergilerdir. Harcama
tizerinden alinan vergilerin biitce icindeki
pavimin artmasi, bona mukabil gelir {izerin-
den
vergi uvgulamasindaki adaletsizligi artir-
maktadir.

alman vergilerin agrhiinin azalmass,

2000 vilinda vergi tahsilannda ortava ¢ikan
olumlu gelismenin belirlevici fakeérlerinden bi-
2000 Kasim sonu itibariy-
le ek verm tahsilan, vaklasik 3

risi de ek vergilerdir,
5 katrilvon lira
olarak gergeklesmistir, Ek vergilerin toplam ver-
g gelirlerine oramn % 15 civannda olmakradir,
Ek vergiler alinmanus olsaydr vergi gelirlerinde

ki artis oram % 86,6 verine % 61,5 olacakn,

Ozetlemek gerekirse, 2000 yilinda miikel-
lefler reel rakamlarla, Cuwmhuriyet tarihinin
en yiiksek vergi miktarlarim ddemislerdir.
Toplanan vergilerin GSMH icindeki pavt %
20%ve ulasnustr,
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D- KONSOLIDE BUTCE
GIDERLERI

Blr¢e giderlerinin GSMTT igindeki payinin
artes trendi 2000 vilinda da devam comis ve %
377y agmugtir, Buna karsihk personel harcamala-
nmn pavy,  wsun villardan sonra azalarak
GSMH'nin % 77si seviyeyve gerilemistir. Faiz
ddemelerinin GSMH igindeki payindaki ar-
us ise rekor sevivesine ulasmustir, 1999 vihn
da % 13,7 olarak serceklesen bu oran 2000 V-
linda % 16" asnushir,

2000 yili sonu itibarivle 46,6 katrilyon lira-
bk harcama yvapimssur. 1999 vikna gore harca
malarda meydana gelen armiz % 65,9 oraninda
gergeklesmistir. Hitkiimetin hedefledigi arts
oram olan % 66 ile kiyaslandiginda hedefin
tutturuldugu ortaya qkar.

2000 w1l biitgesinde harcama kalemleri ara
sinda, artig oram ortalamamin alunda kalan 2 ana
kalem goze garpmaktadir, Bunlar Personel har-
camalan, yaurnim harcamalan ve sosyal giivenlik
harcamalandir. Konsolide bittee giderleri % 63,9
oramnda artarken personel giderlerindel artis
oram % 44,4de. vannm harcamalarmdaki arus
oranl Ye 00, 1°de ve sosval giivenlik harcamala
rindaki arng oram % 17,3de kalnugtir. Dogal so-
nug olarak, séz konusu 3 harcama kaleminin.
biitge igindeki payt azalmistir,

Devler her yil biitge yoluyla milli gelirin %
405 veniden dagiir. Toplumsal kesimlerin
milli gelirden alacaklar pavin ormaya akmasinda
biitge harcamalarinin dagilimu belirlevici zellik
tasunakradie, Orta ve alt gelir grubunda bulu-
nanlarm milli gelir pastasindan alacaklan pay ile

dogrudan baglannll 3 harcama kalemi bulun-
maktadir. Bunlar, personel harcamalar, yarrm
harcamalan ve sosyal giivenlik kuruluslarnna ak-
tanlan paralardir. Orra ve alt gelir geubunun pa-
vim belirlemede agirhign olan harcama kalemleri
ile arug oranlart ortalamanin altinda kalan harca-
ma kalemleri ayudir. Bir baska anlanmila. 2000
vihnda orta ve alt gelir grubunda bulunanla-
rin milli gelirden aldiklart pay, 1999 vilina
gore azalmigtir, Devlet, 2000 vihnda bu gru-
bun gelirlerinin bir kasmim alarak baska grupla-
ra aktaronmstir,

Orta ve alr gelir grubundakilerin pastadaki
paylarnimin hangi gruplara akranldigin bulmak
in isc artiy oram ortalamanin tizerindeki harca-
ma kalemlerine bakilmasi gerckir, Bu noktada
gize batan harcama kalemi i¢ borg faiz ddeme
lendir. Bu kalem % 91_3 oramnda. ortalamamn
vaklagik 25 puan dizerinde artmusur. Deviet’e
borg vererck faiz geliri ¢lde eden grubun, areelir
dagilum agisindan dist gelir grubunda oldugu bi-
linmekredir. 2000 vilinda, ona ve al gelir gy
bunda bulunantardan alinan pasta, ist gelir gro-
bunda bulunan ve Devlet’e bore veren kesime
aktanlmistir

Ortava gikan sonuca sadece istanstiki bir ve-
ri olarak bakmamak gerekir. Bu sonue aven za
manda, Hikiimet'in tercihini toplumun hiarg
kesiminden vana kullandimimn acik bir goster-

gesidir,
FAIZ ODEMELERI]

2000 sonu itibarivle 20,44 katrilyon lirahk
faiz ddemesi yapilmsnr. 1999 vilina gire faiz
harcamalanndaki arig oram % 90,7°ve tekabiil

GRAFIK & : FAIZ GIDERLERININ GSMH iCINDEKI PAYLARI - GSMH ICINDEKI PAY! (@
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2000 ¥ili Ceak- Kasim dénemi
Kaynak : Hazine Mistesarigi

etmekiedir. Gayri safi milli hasitanin vaklasik
% 1771 kadar miktar faiz ddemelerinin fi-
nansmamnda kullamilmstir.

1995 vilina gore kiyaslandiginda faiz ode-
melerinin GSMH igindeki payi 2.5 kat artis gos-
termistin. 2000 yilinda biitce giderterinin %
43 8" faiz ddemelerine akranlmistir, Faiz éde.
meleri toplamu, vergi gelirlerinin % 77,1%ine ve
toplam biitce gelirlerinin % 60,6 sina esitir.

2000 yilinda faize ayrilan kaynak vaurun
harcamalarinin 8,3 kan kadardir.

Hangi dlgii kullanihrsa kollamilsin ortaya
gikan gercek, 2000 nh biitcesine faiz harcama
lannin damgasint vurdugudur. Cumhuriver ta
fihinin en biiyiik faiz 6demesi 2000 yilinda va-

pulmusnr. Devlet adera fair Gdemelerinin 6
nansmarmni saglamak icin verg toplar hale gel

['I'I:E.l‘xl'lr.

Faiz ddemelen biitge ddenclderinin varisin
yutunca, Devietin asli fonksivonlarnn ifa ede-
bilmck icin gereken kavnak bulunamamakta ve
bu hizmetlerde ciddi aksamalar mevdana gel-
mektedir. Saghk, egitim, sehircilik, ulasim ve di
ger temel hemetlerdek vetersizlik ve distik ka
lite ile biitge kaynaklarimin dagahimi arasinda
dogrusal iliski meveurour, Konsolide biltge im-
kanlarmn varsy, verimli olmavan faiz Sdemesi-
ne avrildiktan sonra kalan imkanlarla Devler'in,
vatandaglarma kaliveli ve yeterli hizmer sunmasi

imkansiz hale gelmekeedir,
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Faiz évdemelerinin, toplam Gdenckler icin-
deki payimin artmast tasarruf-titketim dengesini
de bozmakiadir, Faize aktarilan kaynaklar bii-
viirken, orta ve alt gelir grubunda bulunan
ve marjinal titketim egilimi viiksek olan ke-
simlere aktarilan personel harcamalar, sos-
val giivenlik harcamalar ve vatrun harcama-
larinin azaltlmasi, toplam ic talebi olumsuz
vonde etkileyecekrir. I¢ talepteki azahs, ihracat
arnriarak dis taleprek arusla itkame edilemivor
ise ckonomide daralma etkisi vapacaktr.

2. 2001 YILI BUTCE HEDEFLERI

2001 wihnda konsolide biitge gelirlerining,
2000 yihna gore % 24,3, konsolide biitge gider:
lerinin % 3.5 oraninda artmas hedeflenmustir,
Hukdmet 2001 wihnda vergi gelirlerinin 2000
vilina gore % 26 oraminda biiviivecegini tahmin
comekredir,

2001yih biirge hedetleri iginde en dikkat ce-
kici olam, i¢ borg faiz ddemesinde % 27.8 ora-
ninda bir azalmanmin Gngarilmis olmasidir, Bu-
na karsthk dig borg taiz ddemelerinin % 78 ora-
ninda artmas planlanmusuer.

Temel dengeler acisindan bakildiginda,
bilitge agimimn 5.233 katrilvon lira ve faiz dhis
biitge fazlasinin 11,447 katrilvon lira olarak tah-
min edildigi gériliir,

Uygulanan enflasyonla miicadele prog-
raminin temel géstergeleri dikkate alindigin-
da, 2001 yili gelir hedefleri ve faizde tng-
riilen % 21.1 oranmdaki tasarruf hedefinin
gercekdd olmadign goriiliir.

2001 sl biitgesindeki faiz tahminler, faiz
oranlarimn % 22 olarak gergellesecesi varsavila-
rak vaprlmustie. Kasim- 2000 avinda vasanan mali
krizden sonra, faiz oranlarimin % 22 nin tizerin
de sevredecegi kesinlesmis gibidir, En ivimser
tahminlerde dahi, taiz oranlan % 45-50 civann-
da Gngoriilmekeedir. Diger raraftan, Hazine nin
borglanma vadeleri bir vilin altuna inmis bulun-
maktadir. Ocak-2001 avinda vapilan kamu kag
di thalesinde vade 6 ay olarak ve faiz % 67 civa-
rnda gergeklesmistir. 2001 yih tahminler, Ha-
zine'nin asgari 18 aylik vade, bir baska ifade
ile 2001 yilinda yapilacak borglanmalarin fa-
iz ddemelerinin 2002 vili biitgesine yansiva-
cagi varsayimu tizerine yapilmistir, Borclanma

vadesi 6 aya ditsiince, Hazine’nin Haziran awn
sonuna kadar yapacagi borglanmalann faiz
vitkii 2001 yilr biitcesi iizerinde kalacakor.

Bir tarafran faiz oranlanmin beklentilerin
lizerine ¢ikmasi ve diger raraftan borglanma va-
delerinin kisalmasi, 2001 vilindaki faiz ddemele-
rinin hedeflerin Gzerine cikmas sonucunu do-
guracakur. Ne kadar sapma olacag: ise biiyiik
oranda faiz hadlerinin vil igindeki sevri ve bore-
lanma vadesindeki stireve baghdir.

% 26 oranndaki vergi gelir armst da agin
ivimser bir tahmin gibi gériilmekte olup % 10-
1271k enflasyon hedefi ile uyumlu degildir. Ge-
lir tizerinden alinan vergilerde reel arnis bek-
lenmemektedir. Havat standard: esasimin 2001
vilinda uygulanacak olmasi, gelir vergisi tahak-
Eukunu enflasvon oram Gizerinde arurabilir, An-
cak, ckonomideki likidite sikinuist nedenivie bu
tahakkuk arms tahsilata vansimavahilir,

KDV basta olmak {izere, harcama vergi-
lerinde de tahmin edilen artis oranim vakala-
mak zor goriinmektedir. Zira, 20011 vilinda
milli gelirde sifira vakan bir ams beklenmekredir.
Hedet enflasyon oranma ulasabilmek igin milli
gelir amisimn yavaslanlmast kacimlmazdir. Eko-
nomideki daralma ve ralebin basks alona alinma-
st nedenivle ithalarra bir mikear dissme beklene-
bilir. Ithalatn diigmesi, ithalde alinan KDV mik-
tarina avm oranda vansivacakur,

22 Subat Krizi- Devaliiasyondan
Sonra Durum:

Hitkitmetin para ve diviz pivasalaninda 19
Subar 2001 raribinde baslayan asin dalgalanma-
lar ve istikrarsizhk karsisinda 22 Subar tarihinde
déwiz kurunun gipa olarak kullanihmas: politika-
st terkederek dalgah kur sistemine gegildigini
aciklamas: bir bagka devimle % 80 fiili devaliias-
yona gitmesi sonucunda 2001 dengeleri ve he-
defleri de altiist olmustur. % 8070k Gili devaliias
vondan sonra hitkiimetin veni ekonomi visneti-
minin % 10-12 oramndaki enflasvon hedefini %
57 oramna yiikseltmesi, biiviime hedelini -% 3%
geri gekmesi ve biitge giderleri icindeki faiz g
derleri kaleminin biyitk élctide artacak olmast
kargisinda ¢k biite ihtivact ortaya ko olup,
veni ekonomi vonetmi de bunun gerekli oldu-
gunu agiklannstir,




22 Subat krizinin reel ckonomide yol agug
it ve belirsizlik yikier etkilerini hala siirdii-
 mali pivasalarda denge para ve kur poli-
' '_ da yiiksek faizle borglanma araci ile ku-
cahglmakradir. Yani 1997 viliun ikinci
i 'itibgreil tatbik edilen para ve kur po-
anun aynist politkalar ve araglann kullam-
asilyor. Nitekim 20 Mart tarihinde va-
borglanma thalesinde Hazine 3 avlik net
z oraniyla (yvillik bilesik faiz % 193,7) 2,9
, TL. tutarinda bono satarak 21 Mart
i 3,3 katrilyon TL. tutarmdala 1¢ borg
estirebildi. Hikamet, dyle anlas-
iksek reel faiz adeverck itfa edilecek ¢
i dovize yonelmesini dnlemeye caliga-

Bi e acign biiyiiyecek

lan vadelerle birlikie vitksek reel faizden
nma, 2001 wih biitgesindeki faiz giderlen
asin derecede vitkseltecckdr, Yiksclen
nedeniyle biitce gelirlerinde arts mey-
else dahi, artan faiz giderlerini kargila-
yetersiz kalacaknr, Zira, bittge gelirleri

aritmetik olarak amarken, faiz @mderlen geomet-
rik olarak bivityeceknr.

dzellikle borglanma vadeleri ok kisaldig
icin yilin ilk & avindaki borclanmalarn faizleri
2001 wib bitgesinden Gdenecekur. Bu fazler
icin 2001 vih bitgesinde édenck avnlmamistir,
Faiz mderlern icin ongoriilen ddenck, 2001 vi-
linda ortalama faiz oramnin % 22 ve ormalama
bor¢lanma vadesimin 12 avin Gzerinde olacag
varsayim ile biitgeve konulmustur. Artan faiz
giderleri ve kisalan borglanma vadest biitge agi-
am buviitecek, veni borglanma ihtivac glinde-
me gelecek, enflasvon artacak vis,

Baorclanmarmn siiediiciilmesi ve divizin fiva-
tmn kontrol alonda tutulimase ¢oziam degildir.
Sadece sorunlan agirlagnracak ileri bir tarihe tasir,

Ekonomide veni yimetim, oncekilerin vap-
ngm yvapmaktadir, Tek fark, parasal tabamin ge-
nislemesi ve daralmasim sadece Merkez Banka
si'min diviz ahm-saumina  baglamayip  pivasa
sartlarimin gerekordigl esnekligin gosterilmesi-
dir. Bu aynntimin, sonucu degistirme kabiliven
bulunmamalktadue,
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Parasal gelismeler

1. PARA POLITIKAST

erkez Bankasi 2000 vili basinda

uvgulamaya konan g vil siireli

enflasyonla miicadele program

cergevesinde “déviz kuru mer-

kezli” bir parasal cerceve be-

nimsemistir. Idaha dneeki villar-
da kisa-vadeli enflasvon beklentileri, déviz den
gest, kamu kesimi dengesi ve benzeri temel baz
degiskenler esas ahnarak von verilen déviz kun
rejimi verine, onceden ilan edilen ve hedeflenen
enflasvon oramna vonlendirilen bir diwviz kuru
rejimine gecilomstr, Bu kur rejimi ile, Merkez
Bankast édnceden ilun etugl diwiz kuru (fivan)
tzerinden pivasanim kendisinden alep ettigi ka-
dar diviz satmavt ve pivasanin arz ettigi kadar
doviz almayi taahhiit etmistir. Ekonomide likidi-
tenin ancak doviz karsilig varaolabildigi ve para-
sal tabanin ancak Merkez Bankas net dis varlik-
larindaki arng / azahga gére armp azalabaldigi bu
gergevede, Net Ig Varliklann (NIV) 2000 vil igin
alabilecegi maksimum deger cka 1.2 katrilvon
TL olarak sabitlenmistic. NIV'in, faiz oranlarimn
ani ve asut hareketliligini énlemek amacivla, am
/ cksi % 5 handi iginde dalgalanmasina miisaade
cdilmesi Gngérilmiistiir.

“Dioviz kuru merkezli™ bévle bir cercevede
parasal taban (ve dolayisivla para arzi) Merkez
Bankast dowviz rezervierindeki degismelere ba-
fimh hale gelmektedir. Orneging doviz revervle
rindeki luzh bir artis, bu arusin parasal taban iize-
rindeki genislenat etldsi baska bir yolla (Brnegin
NIV'in azalnlmasi) ile “kisirlastinlamayacag”
(telafi edilemeyecedi) icin, parasal taban da buna
bagh olarak genislevecekrir,

Uygulamaya konan program, biwvle bir du-
rumda “otomatik bir uyum mekanizmasi” mn
devreye girecegi varsavimimnda bulunmustur,

Buna gore; ckonomide bu volla olusacak “asirt™
likidite nominal vurtici (TL) faiz oranlarim asam
sekecek, bunun sonucu dovize olan talep arta-
caknr, Merkez Bankasi, doviz kurunu dnceden
ilan errigi seviyede turmak igin, pivasa déviz sata-
rak déviz rezervlering azaltacak ve bu volla piva-
sadaki TL likidite fazlas geri cekileccktir. Benzer
lama tersi) bir mekanizma diwviz rezernvlerinde
bir artiy oldugu durumda da isleyvecekir.

Programm uvgulamaya konulmasivla birlik-
te, Hazme'nin borglanma faiz oranlannda hizl
bir ditsiis gézlenmistir. Bunu pivasa faiz oranlan
takip etrmgur. Faiz oranlarindaki izl ve serr dii-
sis, vukanda bahsedilen mekantzmanin vahsma-
sindan zivade, mali pivasalarim ve  bankalann
programla ilgili “agin saun alinnus™ {asin Iyim-
ser) beklentilerinden kaynaklannugtir, 2000 wb-
min ik vansmda faiz oranlannda gozlenen hizh
ve sert disiis, ckonomi literatiirlinde “over-sho-
oung™ olgusuna tpik bir Groek reskil ermistir,
Faiz oranlarimm 2000 viluun dzellikle ilk Varsin-
da sergiledigi seyvri, progranun bir basan olarak
degil, program gelecekte riske sokacak bir sapma
olarak degerlendirmek daha dogr olacaknr, Ni-
tekim; Kasim — Aralik aylarinda vasanan ve ancak
IMInin ilave mali destegi ile ancak gegici olarak
bertaral edilen ancak bu vilin Subat ayinda teker-
rir eden kriz bunun bir kaniodir.

“Diwviz kuru merkezli™ politika, enflasyonla
miicadelede ckonomide likidite yénetmi konu-
sunda para politikasint tiimiivle devre dist birak-
rmg, para politikas: araglannin ekonominin seyri-
ne gire etkin bir sekilde kullanilmasina engel ol-
mustur. Ekonomide ézellikle yilin iiciineii ve
dordiincii geyreginde vasanan likidite sorunlan,
ckonomiye gerek duvdugu likiditeyi gerekng il
¢lide ve zamaninda saglavamayan bir parasal yo-
netimin sonucudur; daha dogru bir ifade ile, pa-




litikas: araglanmin etkin bir sekilde kullaml-
Cimkan saglamavan déviz kuru merkezl
cercevedir.

i“‘Eﬂmﬁz Imm nmrL.czll“ pﬂhtllm avni zaman-

- pivasa (arz- ra]ep} n‘.a:kamzm.lsmz dn tii-
devre dist birakmmistir. 12 ay strekli bir kur
‘ﬁﬁndc bulunmak, Tirk Lirasi'nn “asin de-
7 ile sonuglannus, rekor dizeyde bir
tfmlcr agigina vol agarak progranun gelecck-
iile ilgili endiseleri arttrnustr. Déviz kn
dengesini saglayicr temel bir fivat Gzelli-
yitirerek, dis dengedeki geligmeleri yansitan
degil, biirokrasinin enflasvonla ilgili bek-
i yansitan bir gosterge haline gelnustir.

Merkez Bankasi, Kasim avinda ortaya ¢ikan
: krizi esnasinda bir siire baglangigta konan
Ig Varliklar hedefini gdzeuneden ckonomiye
ite saglamaya baslamig, Net I¢ Varhklar, he
b 60 oraminda agilarak, 1 katrilvon 944 tril-
I ye kadar yiikselmigtir. Subat aymnda orta-
ikingi kriz ile birlikte, 2000 vih bagindan
uygulanan déviz kum merkezli parasal
ve terkedilmistir. Bu raporun baskiva hazir-
§1 zaman, veni progranun detavlan heniiz
| almamakla birlikee, veni parasal cercevede
a aktif bir para politikas izleneceg, para po-
n ckonominin gidisatina gire daha es-
bir gekilde uygulanacag anlagiimakeadir.

Merkez Bankas: (Aralik 2000°de IMFE've ve-
ek niyet mektubunda da belirtildigi gibi),
1 yilinin ilk vansinda parasal cergevevi “dnce

‘edilmis, bantsiz” doviz kuru politikasina
isti. Buna gore; Tirk Lirasi'mn “doviz
kargisindaki deger kaybimn 2001 yihmn
ginde de ayhik % (1,85 oraninda olmasim
kreydi. Net I¢ Varliklar s6z konusu ol-
52000 vili sonunda ortaya ¢ikan kriz si-
varatilan NIV fazlasimn kademeli olarak
mas1 politkast benimsenmist. Buna gire;
Rurw, merkez noktas crrafinda giderek ge-

meye devam edecekti. Doviz kuru, doviz
L band igerisinde, interbank déviz pivasasin-

hestee olusacakn. Déviz kurunun bant
nde serbestee hareket etmesine imkan sagla-
cin Net I¢ varhklarin kullanimina daha faz-
sneklik getirilecekti. Buna gore; 2001 yilinin

ikinei varise i¢in belirlenen Net ig Varhklar tavan-
lanndaki artis, enflasyon ve reel GSMH biiyiime
luze dle tutarh olarak tahmin edilen Tirk Liras:
para tabam talebinde beklenen anisa esit olarak
belirlenmisti. Net I¢ Varliklar tavanlan, para rale-
bini ve yvilin ilk vansindaki sermaye akimlariimn
boyutlarini tahmindeki giigliikler sebebivle, sim-
dilik endikatt hedel olarak belilenmist,

Ozetle; para politikasimn 2001 yilimn ikinei
vansindan itibaren kademeli olarak artan bir es-
necklik iginde uvgulanacak olmasi, 2000 yii sonu
benzeri krizlerin tekrar riskini azaltmak ve progra-
mi daha sarsintisiz ve risksiz yiiritme anlamida
olumlu bir gelisme idi. 2000 vili bagmdan bu yana
uvgulanan diwiz kuru merkezli bir parasal ¢ergeve-
den, MUSIAD olarak baglangicran beri savundu-
gumuz enflasvonla mitcadelede para politikasimn
ctkin kallanimina agrhk veren “enflasyon hedefle-
me merkeszli™” bir ger¢eveve gegilecck olmast olum-
lu bir yaklasimdi. Subar krizi, enflasvon hedefleme
merkezli parasal cercevenin planlanandan dneceka
bir tarihe gekilmesi ile neticelenecekur.

2. PARASAL BUYUKLUKLER

2000 ywilinda “daviz kuru merkezli™ bir para-
sal vaklasim benimsenmustie. Bu parasal vaklasim
da ; doviz kur armist dnceden ilan edilen oranda
tutulmus, net i¢ varhklar kontrol edilmis {ancak
Kasim avinda vaganan likidive krizi ile net ig var-
liklar tavam % 60 oraunda asdnusor) ve sadece
diwiz karsihgr Tk Liras: hikidice saglanmsor,

Ongoriilen enflasyon lizimn hedeflenen (%
20°lik) oram % 50°den fazla agmasi, vilin ilk on bir
ayhk déneminde belli bash bazi parasal biiyiiklik-
lerdeki nominal amsin genel fivar diizevindeki ar-
nsin gerisinde kalmasi ile sonuglanmustir.

Emisyon, 2000 vilinda vaklasik % 57 genisle-
me gastermistir. Rezewv para 2000 yihnda % 51
arus kaydermis, ancak Kasim — Arahk aylannda
vaganan likidite krizi sonucu piyasaya saglanan li-
kidite ile birlikte rezerv para 8 — 26 Arahk tarih-
leri arasinda % 20 amns gostermistin. Diger bir ifa-
de ile ilk vilin vaklagik ilk 11 ayhk doneminde %
26 artan rezerv para son bir ayhk dénemdeki huz-
i arnisla 2000 wilinda % 51 oramnda genigleme
gOstCrmistr,

Dar tamml para arzi (M1) 2000 yrhinda yak-
lasik % 66, genis tammb para arz (M2) % 45,
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TABLO 13 : GESITLI PARASAL BOYUKLUKLER

II.ITIyrar TL Yﬂzﬂa Deﬁlgim {Gcalt Arallk}

- 2 Mart 2001 30Amalk199s T 2000
e e - g e prac
REZERV PARA 3gazoes T 51,0
M1 PARAARZI T adargesTT 4931262 86,0
M2 PARA ARZI 22596061 45,0
M2 (YENI TANIM) 40.119.310 420
T YT T T A L
o HE:EHU"#H'I#H':%} S Ry
M2 / REZERV PARA (% ]' """"" 6132 T R e R
& R ik e e T

Kaynak: TCME

vartigh kaynakl déwiz tevdiar hesaplanm dahil
eden veni genis tamimli para arzi (M2Y) ise %

+2%ve vakin bir genisleme COSECITILS L

Ayt donemde genel fivar diizevinde gereek-

lesen arnslar hesalsa kauldiinnda, ckonomide
2000 yihinda reel bir parasal genisleme olmadhig
(hatta bir mikuar daralma oldugu) givlenecekir.
Nominal fhiz oranlarinda vil ortasindan itibaren
ortava gikan vitkselme egilimi de bu parasal daral

mani gastergesidir,

Para carpanlannda 2000 yvilinda 1999 yvili so
nuna gire kavda deger bir degisiklik gizlenme
migtir. M2 ve geniy tanimh M2've gire para gar
panlannda 2001 wilimin ilk iki

hizlanma goelenmistr,

avhk dineminde

Merkez Bankasi, 2001 vilinm iking Varisi-
dan itibaren kur politikasindaki degisiklik e bir-
likie (doviz kurunun merkez nokrast etrafinda aj

derek genisleven simerrik bir bant icinde hareket

ctmeve baglamasi) meveut “déviz kuru merkesli”
parasal gerceveden redrcen cikmavi ve “enflas
ven hedefleme merkezli™ bir cerg ceveye kaymay
hedeflemekrevdi. Déviz karunun merkez nokta-
st etrafindaki bant icinde serbest olarak hareket
etmesi amactyla Net Ie Varliklarm kullamminda
esnekligin artnmlmast gerekecekti, Bu amaca W3-
nelik olarak yilin ikinci vars icin belirlenen Net
f¢ Varhiklar vavanindaki arus avni donemde Tiirk
Lirast para tabam talebinde {entlasyon ve GSMEH
biiviime iz beklentileri ile tutarly) belirlenmisd,
2000 vili sonunda ortaya gikan kriz esnasinda pi-
vasaya likidite saglama amacma vinelik olarak Vi
ratilan Net I¢ Varhklar fazlasinm kademeli olarak
MNer I¢
Varliklar fazlasimn vaklasik % 30%si kadar bir ki-

azaltilmast dngérilmektevdi, Buna giie,
sime 2001 yah ortasma kadar kaldinlmis olacakn.
subat ayinda ortava cikan krizle birlikte, bu para-
sal vaklasim rerkedilmistir. Yeni parasal vaklasim
da para politikas: araglarimin daha etkin ve esnek
bricimde kullanim beldenmekredir

TABLO 14 : MERKEZ BANKAS| PARASI, REZERV PARA

5948675 3.832,210
b "é'aﬁ'k'n'c{: .................. S S
(2.2) Bankalar Mevduat) 2015449 '1'4}55"6'53 Y
Slenee e i iy
(b.1) Agik Piyasa Islernlﬂnnden Borglar -5218625 2406795
(b2) Kamu mevduau """""" 248753 61,685
........... e i

Kaynak: TCMB

25 AraITH 20!]0

31 Amllk 19’99 Yizde Degisme
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5 : PARA ARZI

Milyar TL Yiizde Degisim (Ocak - Aralik)
T R T R T A
................................... S 92&5?2__2003453_506_
S 1335 ﬂm._.._. s S
s 1:195"""""""'"" 1 e e

2. 55-1 170 15. 634 486 42,0
38.321 _.2E‘|?' 22.596,061 45,0

29,937,455 17,523,249 “aeo0
EB 258 TEE 4{] 'IiEl ETD 420

ARz Veri Tanim)
TEME

3. MEVDUAT G'ETIS,MELERT nominal vavaslama Gtesinde, reel olarak da azal-

' - dim pozlenmektedir.
2000 yih, ticar bankalarca toplanan Tirck Li-

L mevduatn bir 6neeki vila gore kavda deger Mevduat arugs hizindaki vavaslamada siki pa-
yavaslama egilimi i¢inde oldugu bir dénemy  rasal sartlar (“para politikas™) vaninda nominal
pimustur. 2000 yilinda % 43 cvannda arng gis-  faiz oranlanndaki erken ve sert dissiisin (Fover-
teren toplam T1., 2000 yilinda gerceklesen enl-  shooting™) reel getn oranlanm sifira vaklagnir-
| ..'" hesaba kanldiginda, TL mevduoar ammsunn mase harta dénemsel olarak negatife déntsciir
CESITLI FINANSAL YATIRIM ARACLARININ MUKAYESELI GETIRISI | YUZDE )

- NOMINAL GEﬂHI ~ REEL GETIRI'")
: o z" Tl iy _M
A
o i e S

§&rm‘ ﬂ:rﬂ.l’hl, nmmnaJ gﬂirn araninim Tuka’.l'rcr Fl_}ra! Endeksmde-‘u J.rJ'n'Jk 311-'5 {% 39} Jn'ﬂ d.gﬂa:e eo].'mssr J'-'E bu.'unmugwr

Wyl bankamin uygulandigl mevduat laiz oralamas
i gagithgl kar payinim agirikl ofalamas:,
ANKA
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TABLO 17 ; TICARI BANKA TORK LIRAS! MEVDUATLARI

Yiizde Degisme
I.HL‘MFI L (Ocak—-Aralik)
4 2Mmzum 30 Arahk 1999._....... e
T ‘fUHﬂ(;I N R 35 61&153 2 356 Em
a} S Mevdua!u N e T EB e R e e
i ” Vadeh mmmwm15534436'
.............. T
b;l'l'i:arl vt W= e I -, 34153?5.._.......

{b. 1] Vadeli
{b.2) Vadesiz 1 462 101 1 385 O?I:}

c) Resmi MEvduai ' 1.218.403  7e4218

|:{: J:I"u"al:lgh we iR e P .“155 e

e 2] Vademz T S 55]3_24.5.

TR e A .“}1 e

(1+ 1) TOPLAM TL MEVDUATI 35.739.665 21499689

Kaynak: ANKA

mest kismi etken olmugtur, Cesitli finansal yati-  banka mevduar hesaplart ve OFK’larca acilan Kar
i araclarmmn mukaveseli getin oranlan incelen — Zarar Kaulima Hesaplan diketici enflasyon hiz-
diginde, belli bagh vannm araglanimin 2000 viln-  1un az bir mikear tizeninde (reel) getir saglams-
da vanmmasina reel (enflasyonun tzerinde) retli- - qr

o saglamadig, nominal getin oranlanom hemen

tiimayle cari enflasyon iz altinda kaldiin go Yurtigh kaynakli Tark Lirasi mevduaclan
ritlmektedir ( Bkz, Tablo 163, 2000 vilmda % 44,5 civaninda nominal bir artig

_ saglarken, vurrdist kaynakh mevduat azalisinda i
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: (TMEB)

vahmmasing en fazla kavbettiren vatnnm arac ol
mustur. IMEEB endeksi 2000 vilinda % 38 ora-
nminda nominal deger kavbina ugrarken, (tiketici Vadel tasarruf mevduan 2000 vibinda vakla-

cari mevduat hesaplanndaki azahs ctken olmus

Tur
enflasyonuna gore dizeltlmis) reel deger kavln stk % 35, vadeli ticari hesaplar da % 77 civannda
W 95,4 ditzeyinde olmustur. arty gdstermistir

[évize, aluna ve rahvil / hazine bonosuna Yurtigi kaynakh diviz mevduar hesaplannda

vaurim reel olarak kaybettirirken, bir il vadeli ki artesta da bir vavaglama gozlenmekredir, Biiyik

TABLO 18 : DOViZ TEVDIAT HESAPLARI

Yiizde Degisme
MILYON ABD DOLARI (Ocak-Aralik)

: zuan 2001 2000
ST T e T
B ek e i S M e WS -
oy e

Déviz rwmal HESapian

Kaynak: ANKA



de doviz kurundaki vavas ams beklentisine
olarak, “tersi para ikamesi” gergeklesmis,
ze olan talep vavaslamustr. Yurtici kaynakh
#li hesaplar 2000 yilinda % 10%a yakin bir ar-
aydetmistir, Yurrdist kaynakh dévie hesaplan
ecen yil sonuna gére % 47 civannda azalarak,
milyar Dolardan 2000 wili Aralik sonunda
6 milyar Dolara gerilemistir. Toplam dévizli
iplar ise vaklagik olarak gecen wil sonu doze-
Kalmusur (vaklagik 44,4 milvar Dolar).

KREDI GELISMELERI

Ekonomideki toplam kredi hacmi, 2000 yilin-
ominal olarak % 65, reel olarak % 24 cvarnmnda
termigtir. Ekonomide 2000 vilindaki kredi
i, siki para politikasi geregi Merkez
Dogrudan Kredilerindeki % 20 civarmda-

lraimaya karsin, bivik dlgiide mevduar banka
ndeki (kismen de kalkinma ve vannm ban-
dilerindeki) artistan kavnaklannusnor.

~Ticari banka kredileri, kismen makro ckono-
yetteki izlanma, kismen de Hazine'nin
ma hedeflerin azaltma Sngdrisiine bagh
cozel kesime acnklan kredilen arcnmmslar-
ine’nin fon pivasalan tizerindeki talep
azalmast ile birlikte, kredi faiz oranla-
a onceki yillara gore ciddi bir gerileme
pistir. Ancak, Kasim — Arahk avlaninda va-
imali kriz sonucu faiz oranlanmn tckrar
digi (kisa siire igin over-night faiz oranlan-
1000 civarinda seyrettigi) gozlenmis, an-
AME mali desteginin saglanmas ile barlikre
nlan yeniden gerilemeye baslanmsnr.,

Ticari bankalarca acilan Tiirk Lirasi cinsin-
pkrediler, 2000 yvilinda vaklasik % 90, vabana
cnsinden ise % 28 genisleme gostermistir.

Kalkinma ve Yannm banka kredileri % 46 oramn-
da artarken, Merkez Bankas: dogrudan kredile-
rindeki daralma % 20 avarinda gerceklenustir,

Enflasvon ctkisinden armdinldiginda kreds
stokunun reel olarak % 24 civannda amy goster

dig goriilmekeedir.

2000 vilinda bankalann kredi faalivetlerine
iliskin dikkat cekici ki bovut, tiiketici kredilerin-
deki olaganisti artng ve bankalarnn yillar sonra
veniden sirketler kesiminin kredilendirilmesine
agirhk vermelendir, 199200 villarn basindan bu
vana gegmis on vilhk siirede kallamilabiliv kayvnak-
larimin kayda deger bir kismini Hazine’nin borg-
fanma enstrimanlanna vimlendiren ve sirketler
kesimine vererinee kayvnak tahsis etmeven banka-
lar, Hazine’nin borglanmavt azaltma hedefine
praralel olarak, veniden sirketler kesiminin finans-
mamna agihk vermeye baslanusur. Hazine nin
fon pivasalan dizerindeki talep haskismn kismen
hafiflemesine bagl olarak kredi pivasasinda da re
kabet arnp fivadar (keedi faiz oranlan) gerileme-
v baslanmstr,

Tiiketici kredileri. basta otomobil kredileri
olmak xere, 2000 yvilinda cok addi bir gemisle-
me gistermigti. Mevduat bankalannea agilan tii-
kedci kredileri, 1999 yilh sonunda 982 wilyon
iken, bu miktar yaklasik % 387 aros ile 2000 vil
Arahk ayinda 4 karrilvon 784 trilvon T ve ulag-
gt 2000 yils Arvalik avi itibarivle toplam titke-
tici kredilerinin vaklasik % 527si otomobil kredi
lerine, % 13.5%u konur kredilerine, kalan %
345"k kisom da diger iiketcr kollanomlanma
tahsis edilimigtin. Konut kredilerinin roplam titke-
tici krediler igindeki pavt gegen vil yaklasik % 7.5
iken, bu pay 2000 yilt somunda yvaklagk % 13.5
dizevine vitkselmisur,
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TABLO 20 :

MEVDUAT BANKALARI TUKETIC| KREDILERI VE KREDI KARTLARI

16 Subat 2001 8 Aralik 2000 30 Aralik 1999
A. TUKETICi KREDILE Rl  4zmogss T 4784 502 982169
s T e i o S
S L g g
B B e e
B. KREDI KARTLARI 2062857 1161024
L el SRR s el s

Bankalar Birligi'nin titketici kredisi veren
Bankalarin verilerine davanarak has rladigr Tiike-
tici Kredileri Konsolide Raporu, (Ocak Evliil
2000} doneminde tiiketici kredisi kullananlann
biiyiik bolimiiniin avhik geliri 250 milvon TL
olan gelir grubunun oldugu, tiketici kredilering
daha zivade ticretlilerin kullandig ve tiiketici kre-
dilerinin biiyiik olgiide 10 - 12 ay vade grubun-
da yogunlasng cespitinde bulunmakradir.

Kredi kartlan kullanuminda da 2000 vilinda
* 807 vakin bir arms gerceklesmistir, 2000 vilin
da ekonomide ve milli gelirde gizlenen genisle
me, bitviik dlgiide (basta otomotiy ve diger dava
mkh twketim mallan olmak Gzere) i¢ ritkctime
daval bir olgu olmugtur, Basta déviz kurunun
kontrold ve faiz oranlarmdaki bl diisiis olmak
tzere belli bash maliver unsurlanim kontrol alt
na ahmmast ile birlikte maliver entlasvonun ainrh
@ azabirken, talep entflasvonunun agirhigr artnms-
ur. Diger bir ifade ile, 2000 vih, enflasyonun olu
sumunca agirhgin giderck malivet faktorderinden
talep faktdirlerine kaydig bir il olmustur, Bunda
tikerici kredilerindeki ciddi artislanm énemli bir
etken oldugu sévienebilir,

. DUNYA BORSALARINDAK]
GELISMELER

Glabal borsalar, ABD ekonomisindeki asin
canhhga paralel olarak ABD hisse senetleri Piva
salarmm belirlevici etkisi alunda kalde. 2000 vili,
% 5,1, Ja-

ponya’mn % 1.9 ve diinya r:.ko:mnu.~unm 4.8

tahminen Avrupa’in % 3,3, ABD nin ¢

nispetinde bilyiime gerceklestirecegi bir vil oldu.
ABD ckonomisinde vasanan olumlu aclismelerin
aksine Avrupa ve Japonya ckonomilerinde g0z-
lemlenen nisbi durgunluga bagh olarak, sermaye
harcketeri ABD Ichine gergeklesti. Bu nedenle
bir rarafran Avrupa paralanndan kacis ve ABD

dolanna gecis nedenivle dolar Euro karsiainda

giiclenirken, diger taraftan ABD hisse senetleri
pivasalan sisteme giren sermaye nedenivle vil bo-

vunea guctind muhafaza cro

ABD Merkez Bankasi FEIVin ABD ekono-
misindeki hizh bitviimenin beraberinde enflasya-
nist baskulan getirebilecegi endisesi ile 1999 vili
nin Haziran ayindan bu vana baslatug farz ams-
larine 2000 vilinm ilk varsinda da stirdiirdii, Bu
na ragmen bagta teknoloji hisselerinin voguniuk-
la iglem gordiigii Nasdag Borsasrnda yasanan
hizh alimlarla Nasdag Endeksi Mart ayl iginde
5.000 puan simnmin da Gizerine cikarken, Dow
Jones nisperen sakin bir sevir izledi. Avrupa Mer
kez Bankas'min da wil iginde fivar istikraring 54
lamak amacyla kisa vadeli faiz oranlarion artirma-
sina ragmen Avreupa Borsalan Teknoloii, Medya
ve Telckomiinikasyon {TMT) hisselerinin énder-
liginde vil iginde rarihi zirvelere ulagtilar.

Ancak, vapilan bu faiz amslaninm ardindan
ABD ekonomisinin vavaslama sirecine girmesi,
global sermaye pivasalaniom yilin iking VArisin-
dan itibaren véniini asai cevirmesine vol agu.
Ekanomide yasanan bu vavaslamanin actklanan
verilerle de desteklenmesi ve baz sicketlerin eko-
nomik durgunluk nedenivle kar hedeflering vaka:
lamavacaklaring agiklamas: ve bazilarmin da 2001
vil hedeflerin agag dogm revize etmesi vilin son
gevreginde ozellikle teknoloji sirketlerinin hisse
senetlerinde oldukga sent diistisler VaASANMAsINg
neden oldu, Bu disisle birlikre, reknoloj sirket-
lerini ihtiva eden Nasdaq Endcksi vil sonu kapa-
mistnda vil icinde gordiign tarihinin en viiksek se-
vivesi olan 5,132 puana gore % 50°den fazla des

ger kaybina ugramis oldu.

Gelismekte olan pivasalar; vilin ilk ceyvrefin.
de dzcellikle ABD hisse senedi pivasalarinda vaga-
nan yitksclisten destek bularak vitkselis kaydert-
lerse de vilin ikine vansindan itibaren asaim dog:




nin ekonomik toparlanmada istenilen basa-
ulasamamalar ve bislgenin en Hnemli ckono-
olan Japon ekonomisindeki resesyonun Ta-
hitkiimerinin tiim cabalarna ragmen asila
st da Asya iilkelerinin borsalarinda diisiisle-
| agti. Larin Amerika iilkclerinden Arjan-

>

0 yilin son ceyreginde likidite krizine diisme-
smekre olan pivasalara negatif olarak yansidi.

MKB’DEDURUM

Hiktimetinin IMF ile 1999°da yapnus
o anlasma ve buna bagh olarak virirhige
wan istikrar program gergevesinde pivasalar-
ser bir hava olusmus 1di. Genel beklent,
rramin sonucunda pivasalarda ckonomik ak-
artacagr ve villardir vasanan ve strdiiri

hale gelen i¢ borg problemierinin diisiik

etli taze dis kavnak mns ve vitksek dzelles

e gelirleri ile ¢oziimlenebilecegi idi. Bu ¢er-
¢ Merkez Bankasi tarafindan agiklanan kur
ile de daviz kurlars konteol altina alima-
ve enflasvon oranlanmn diisiiriilecegi én-
ilmustii. Buna bagh olarak Sermave pivasala-
rtava gikan iyimserlik ve faiz oranlarinda
1 cikan huzh dissiisler, 2000 yilinin baslang;

la da piyasalarda olumlu havamn siirmesine
oldu. Para ve Sermaye pivasalan bir taraf
1 faiz ve cnflasyon cephesindeki gelismelen ta-
erken diger taraftan istikrar programumnin
ve hitkimer tarafindan vapilmas: bek-
vapisal tedbirleri ve dzellestirmeve iliskin
ieleri takip etti,

LMED 2000 vilina bu sartlar altinda ve 1999
inin sonlarinda gerceklesen hizh vitlselisin iv
etkisinde girdi, Bu ivme, IMKB endeksi-
0 daha yilin ilk ayinda 20,617 puana kadar
ikselmesine neden oldu. Ancak vilin sonuna ka-
F IMEB nin bir daha aym seviveyt vakalamasi
nikiin olmadi, Endeks dzerinde genel willik
m paralelinde yihn ilk ¢ gevreginde bazen
fakat gogunlukla diisiis egilimi hakimdi,

unun en dnemli icsel nedeni yvoiun halka
ar olmustur, IMKB hisse senetlerinde vasa-
sint talep arz cephesini de harckete gecirmis
: B tarihinin en bayiik hacimli halka arzla
nnn gergeklesmesine neden olmugtur, 2000 vik

iginde kamu ve bzel scktér tarafindan vapilan
halka arzlar ile pivasadan cekilen para mikrar
vaklasik 4 milyar dolar olarak gerceklesmistr, Bir
diger igsel neden ise vabana yatmmalann asin
viitkselen hisse senedi fivatlar nedeniyle karlanm
realize  etme  isteklerinden  kavnaklanmostr,
IMKB nin tarihi rekorunu kirdiin Ocak ayi icin-
de yabanalann satislan 1,4 Milvar § olurken, vi-
hin 11 avinda toplam sauslart 3 Milyar $'m biraz
iizerinde ger¢eklesmistir, Yogun yabanct satislan
da sdzkonusu dugis trendinde etkili olmustur.
Issal nedenler olarak, dzellesarme alamndaki
gelismeler, faizlerdeki diistis trendinim belirli bir
noktaya kadar devam etmesi ve pradan daha fae-
la agagiva inememesi, enflasvonda hedeflenen ra-
kamlann vzaginda kalhinmasi ve Cumhurbaskan-
lig1 secimleri dnemli nedenler arasinda savilabilir-
s¢ de igsel nedenlerin agirh@nin daha fazla oldu
gunu belimmek gerekir.

Tilin son gevreginde kusa stireli bir toparlan-
ma vasanmis ancak bankaalik sisteminde ortava
cikan olumsuz selismcler, asin déviz talebi ve
buona bagh olarak Merkez Bankast tarafindan di-
vize faiz ile midahale edilmesi sonucunda repo
Lazlerioin % 2000 sevivelerine kadar ulasmas
IMEKB'de ¢ok sert ditgiislerin yasanmasina neden
olmustur, Ay zamanlarda pivasalarda % 20-30
civarinda bir devaliasyon beklentisi olusmustur.
Bu sirada ortaya ¢ikan panik sirasinda vapilan sa-
uslarla IMKB endeksi 7,109 sevivelerine kadar
gerilemis ve vilt 9.437 sevivesinden kapatnusnr,

Merkez Bankasinin kriz sirasimda 7 Mibvar
s'm dizerinde déwiz saug yapmak zorunda kal-
miast, kisa stirede krizin ne derece derinlestigini
ifade etmektedir, Kriz sonras gegis doneminde
IMF ve Dianva Bankasi'ndan temin edilen kisa
vadeli krediler, pivasalann ategini digiirmekle bir-
likte mihai ¢ozim olarak disintlmemelidir. Bu
kriz. srasinda yasanan gelismelerin reel sektor
zenndeki etkiler: 2001 wvibmin ilk varsinda ken-
disini vogun bir sekilde hissertirecekrr, Ozellikle
devaliiasvon beklentisinin doguracag asin thtivar
ve reel faiz hadlerinin viikselmesi nedenivle is
diinyasinin fizerine gelen ilave yiikler reel sekto-
riin pertormans lizerinde belirlevic olacakur. Pi-
vasalarda vaganan daralma ile birlikte degerlendi-
rildiginde, is diinvasiin zorlu bir yvil gegirecegi
ongorillmeli ve hisse senedi pivasalanndaki muh-
temel gelismeler bu agidan degerlendirilmelidir.
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BOLUM 1V

Fiyat hareketleri

1. GENEL FIYAT DUZEYI

000 wibinda enflasvonla micadele
proggramimn wygulanmasivla birlik-
te toptan esva fivatlanyvla (TE-
FEwle) dlgiilen enflasvon oranla
rnda énemli disiisler gozlenmek-
tedir. Ozellikle vilin ilk gevregin-
den sonra enflasyon oranlarmda tutarh bir ger

leme gerceklesmistir,

2000 viliom baslannda vitksek akan enflas
von rakamlan bayik élcide 1999 vilimin son ay-
larmda beklenenin tizerinde gergeklesen avhik f
yat aroslanndan kavnaklanmakradie. Baska bir
devisle vitksek bir mikrarda enflasvon stokunun
2000 vilima devredilmis olmas vilin ilk avlannda
enflasvon rakamlarmin vitksek akmasina neden
olmustur. Yilin ilk {i¢ ayinda gergeklesen wilhik
TEFE arnglan sirasivla % 66,4, % 67,5 ve % 60,1

olmugtur. Bu oranlar Nisan ayindan iribaren ge
tilemeve devam ctmis ve Agustos’da % 30°nin
altna, Kasim’da % 40710 alnna inerek vil sonun-
da % 32.7 olarak gerceklesmistir.

Benzer bir distis cgilio titkerici fivat en-
dekslerinde (TUFE de) vasannustir, Ekonomide
i¢ talebin bir gostergesi kabul edilen TUFEyle
olciilen enflasvon oranlannda da bir énecki vl
dan kalan fivat aroglarmm vansidigy ve @ida fi-
vatlammin arts gosterdigi i1k @i ay hang, enflas-
von rakamlanmin diisme trendine girdigi goe-
lenmektedin. Yilin ilk dén avinda % 60 lar diize-
vinde scyreden yallik enflasvon oram Haziran'da
% 6llann, Evliilde ise % 50’lenn aluna inerek
vilt willik % 397luk bir arns ile kapatnusur.

Cevrek donemlik bazda fivar artslan ince-

lendiginde endekslerin bir algiide mevsimsellik

lean 2 4

Ma:,ng 1I? ,

Haz:ran

Tem muz

Bir 6nceki yilin ayni
ayina gore degisim oran

12 aylik ortalamalara
gére degisim umru

Kasm
.-'-".rallk

Kaynak: DIE




2 : TUKETICI FIYAT ENDEKSI (TUFE)

Bir onceki aya gore

EElir ﬁnnnl;wﬂm mrn_l* .

ert geregi vihn ik gevreginde vitksek,
ve dciincii geyreginde diisiik, son cevreek-
bir onceki donemlere oranla rekrar bir
elme eiilimi sergiledigi anlagilmakradir. Bu-
i s toptan esva fivatlarmmim 200070 ilk gev-
de % 13.55,
i gevreginde % 4.25 ve son geyreginde %

ikinal geyreginde % 4,45,

farttiEm goriilmektedir. Buna mukabal tike-
vatlar vilin ilk geyreginde % 11,94,
% 528, ticiincl ¢evreginde %

ikina
. 7469
brdiincii cevreginde % 9,59 oraminda bir ar
ydetmistir,

f TUFE ve TEFE oranlan incelendi-
€ her iki endeksin de Haziran avina kadar
te harckLt cderek dnemlbi bir diisis trendi
ilediklen gozlenmektedir. Orzellikle ficiineii
mida fivatlanndaki énemli diisiis saye-
aylik TUFE rakamlannda onemli diisiis-
orfilmustir. Sonraki avlarda 1sc her iki en
in tekrar vitkselme egilimine girdigi ve bu-
ncak vil sonuna dogru kinldig anlasil-
. Bir diger nokta ise Haziran avindan
8 TEFE ve TUFE arasindaki farkin TUFE
ne acildimnin gozlenmesidie. Ozellikle da-
dh titketim mallarna olan talebin artmas:

nut fivatlarinda getirilen simirlamalara rag-
arzu edilen diisiisiin saglanamamas: TU-
iin TEFE'den daha vitksek gikmasimi sagla

2. KAMU VE OZEL KESIM
FIYAT ARTISLARI

2000 wvih gecen vilin aksine kamu kesimi fi-
vataruun Gzel kesim byatlanndan daha az arto
i1 bir vil olmustur. Aralik sonu itibarivle kamuo
kesimi fivar aroslar vllik % 24.7 iken, &xel ke-
sim fivatlan % 35,7 olarak gerceklesmistir. Bu
diisiigiin en dnemb nedeni endeksteki agirhig %
71,11 olan imalat sanavindekd fivar degisiklikle-
ri olmustur. Ozellikle imalar sanavinde kamu
kesimi fivatlan 6zel kesim fvatlanna gire bilivilk
diisiis gostermistir,

2000 vihmn
fretilenn mal ve hizmetlerdeki Gyar artslar, bir

baslannda kamu  kesiminee
onceki vildan baslayvan fivar avarlamalan nede
nivle viln ilk avlarinda vitksek sevivesini koni-
mustur. Kamu kesimi fivar amislan ancak vihin
ontalanndan itibaren azalmaya baslamusur, Do-
lavisiyla firenim malivederinin bir gdstergesi ka-
bul edilen TEFE rakamlarnun vilin ilk avlarnda
vitksek cikmasinda kamu fyvatlanndaki amsin et
kisi olmustur, Tmalat sanavinde kamu kesimince
vilim ilk alt avinda gerceklestirilen yilhk TEFE
artislan sirasivla % 1305, % 1318, % 123,53, %
1101 % 100.6 ve % ‘)E},H olmustur. Yilin ilk .1]-
t avinda imalat sanavinde dzel kesim fivar % 64-
o4 bandinda seyretmistir.

Kamu kesimi fvadarndaki binviik  diistisc
ragmen TEFE endeksindeki dzel sektér mal ve
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TABLO 23 : TUFE AYLIK YOZDE DEGISIM
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\BLO 25 : TEFE AYLIK YUZDE ARTIS

| TARIM, AVCILIK, ORMAN- ©  MADENCILIKVE :
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ABLO 26 : TEFE YILLIK YUZDE ARTIS

_TARIM, AVCILIK, ORMAN- - MADENCILIKVE :
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hizmet fivatlanmn dnemli agirhgs endeksin cok
daha asagilara diismesini engellemistin. Bununla
birlikte kamu fivatlanindaki degisimlerin &zel sek
téir dretim malivetlerini hem dogrudan hem de
beklentiler yoluvla delavh sekilde etkiledigi dii-
siintildiigiinde TEFE endeksindeki kamu etkisi-
nin ¢ok énemli eldugu gdzden kagnlmamahdir,

TEFE endeksinde azalmavan tek bilesen %
22 22°1lik pavivla ranm kesimi fivatlan olmustor,
Ovzel sektir isletiminde elduga diisiinilen tarnim
sekedirti fivar artislam vl sonu inbarvle % 39,8
olarak gergeklesmistir. Halbuki tanm sekeorii fi-
vatlarinda 1999 yvili artiss ise villik % 30 sevivesin-
devdi. 2000 vilmun 1lk avlannda avhik tanm sek-
tiril Hvatlanmn vitksek aikmast yaz avlanndaki
mevsimsel biivitk distislere ragmen vl sonu ra-
kamlanmin viiksek citkmasing neden olmustur

DEGiSiM ORANLARI (%)

GRAFIK 7: TOPTAN ESYA FIYAT INDEKSI'NDE ONIKI AYLIK ORTALAMALARA GORE

Bu nedenledir ki, enflasvon rakamlarimn
baglarda vitksek ¢ikmasi enflasvonla miicade
programinda dikkate alinmasi gereken yveni bir
endeksin tartislmasina neden olmustur. Ozel-
likle finansal pivasalarda programda hedeflenen
TEFE ve TUFE yerine gerck mevsimsellikten
daha az etkilendig gerckse tiretim malivetlerin:
deki degisimlen daha cok vansittg igin gekirdek I
enflasyon ach verilen dzel imalar sekréri fivacar
tislar daha cok dikkate abinmistire,

2000 YILI ENFLASYONLA
MUCADELE PROGRAMI

2000 w1l baginda uygulamaya konan ve b
rincil hedefi enflasyon oramm i villik siire sos
nunda tek haneli rakamlara indirmck olan istik
rar programe, toptan esva fivatlan ile olcilen
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DEGISIM ORANLARI (%)

GRAFIK 8: TOKETICI FiYATLARI INDEKSI'NDE ONIKI AYLIK ORTALAMALARA GORE




7 : YILLIK ENFLASYON HIZI [YUZDE)

gk ; DIE
on oramm 2000 vilt senunda % 207ye,
01 yili sonunda % 10%a, 2002 vili sonunda da
e indirmeyi Bngdrmistir. Benzer sckilde;
mogram titketici fivatlan ile dlgilen enflasvon
e 2000 yilt sonunda % 257, 2001 yili so-
fanda % 12°ve, 2002 vili sonunda % 7ve indir-
mevi hedeflemistir.

2000 vili baginda uygulamava konan — ve
IMF'e verilen son miver mektubunda - 2001 ve

yillannda da uvgulanmas Ongiriilen enf
nla miicadele politikast, déviz kuruna daya
i politika idi. Daha énceki villarda kisa vade-
Hasyon beklentilen, diy ddemeler (déviz)
st ve kamu kesimi dengesi vb. temel bazi
kenlere gore vamlendirilen kur sistemi yeri-
needen ilan edilen ve enflasvon hedefine
lendirilen bir kur sistemine gecilmistir, Tiirk

omisinde déviz kuru ve enflasvon oram
da giiclii bir iliski, daha dogru bir ifade ile,
dongii oldugu kabuliine daval: olarak uy-
nava konan ve bu ks dongivii kirmak
diviz kurunu “nominal aipa™ (nominal anc
) olarak kullanan meveur kur politikasimm,
i varsayimlar alunda bu kisir déngiivii kirma-
seklenen bir gelismedir. Bu politika, cari is-
dengesinde ciddi bir bozulmaya yol ag
jorsa, Merkez Bankasi bu tir bir politikamn
ektirdigi giiveni saghvacak bovutta déviz re-
erine sahipse, Tiirk Lirasi’nda asin bir reel
enme ortaya gtkmivorsa, disviz korunun
e enflasvonun gelecckicki sevrine iliskin belir-

sizlikler giderek aealacak, kurdaki vavaslama ile
birlikte entlasyon da vavaslavacakor. Déviz kuru
2000 yiluun tamaminda, @nceden ilin edilen
[taahhiit edilen) seveini izlemis ve cart enflasvon
hizimin alunda arns gdstermistir. Nominal (ve
recl) faiz oranlar, asin sann alinmus beklennle
rinde ctkisivie, vilin ilk vansinda scrt disisler
gistermis (“over-shooting™), daha sonradan ye-
niden yitkselmeye baslanistir. Déviz kurunun
ve faiz oranlanmin-Gzellikle wilin ilk vansindaki-
seyri malivet armslanm kismen de olsa olumlu
vonde -ctkilemis, “¢ekirdek enflasvon™ gerile-
mistir. Diviz kurundaki amslann besledigi ma
livet aruslan yavasladikea, maliver enflasvonu da
vavaglavacaknr Yaz aviannda biiviik élciide
mevsimsellik scbebivle diistik diizeylere inen ay-
ik enflasyon oranm, Evlil ayi ve son ¢eyrekre
enflasvon hedefiyle tutarh olmayan avhk fivar ar-
tislan yvasanmusur. Son avlarda vasanan fivat ar
tglart cari entlasvonu e¢nflasvon hedefinden
uzaklagtinirken, 2001 yihna da kayda deger bir
“enflasvon stoku”™ devretmistir,

Toptan eyya fivatlan ile algtilen yvillik enflas-
yon luz 1999 vih sonunda % 62,9°den, 2000 -
i Haziran ayvinda % 56.8%¢, Arahik ay1 sonu inba-
rivle % 32.7've gerilemistir. Avhik bazda tiketici
fivat artislar genelde topran esva fivat araslan-
nun distinde seyretmekredir. Bu durum 2000 wi-
Iinda enflasyonun olusunmunda talep laktérler-

K FiYAT AR

rivTAl

YILLIK (1) 32,7
YILLIK ORTALAMA (1) 51,4

{ 1) Aralik sonu itibaryle

KAYNAK : DIE




agirhkh
(onemli) hale geldigi yeklinde vorumlanabilir
Ttiketici fivadlars ile Slgtilen willik enflasvon hizs
{ tiileric 1999 wili sonunda %
68.8°den 2000 yih sonunda % 397 gerilemistir.

nin maliver fakeorlerine gare daha

enflasyonu )

KAMU VE OZEL KESIM FIYAT
ARTISLARI

Kamu fivatlan 1999 vilinda 6zel kesim -
vatlanindan daha hizl bir arns sevri izlemis, dzel
kesim toptan csyva fivatlan % 48,4 armmarken, ka

TABLO 29 : KAMU VE OZEL KE

TARIM J"M"CILIK / ORMANGILIK / I':MLIKE}TL[K

AR TA$GCAHQILEG1 o R

IMALAT SANAY| EHTDHD
ELEKTHIK!G
GENEL

(1) DIE Toptan E;yu Fiyaliari Endeksindaki Yizde Demfn*

mu kesimi toptan egva fivatlan bunun vaklasik
ikibuguk kat {'

W 117,7) arns gdstermisti,

Topran esya fivatlanna gére, 2000 vilin ta-

manunda kamu fivatlan % 24,7, ézel kesim fis
vatlar da % 35,7 ams gostermistin. Kamu imala
sanayi fivatlan % 20,2 arug sosterirken, Gzel sek-
ror imalat fivatlar % 33,6 artnustir. Diger bir ifa-
de ile, kamu fiyar arnglar hem dzel kesim fivae
artiglarimn hem de genel fivar ams diizevinin al-

tunda kalmustr,

SiM FIYAT ARTISLARI [ YOZDE )

 YILLIK ARTIS (2000)
'_ DEULET Syl

7.4 -
247 35,7




BOLOM V

Di1s ekonomik iliskiler

1. ULUSLARARASI PARA VE EM-
TIA PIYASALARI

A- Para Piyasalar

000 yilina 1,0070 $ seviyelerin-
_.r. de baslayan Euro, ABD ckono-

misinin son dokuz yvildir aralik-

s1z siiren biltyiime trendini 2000

viliun ilk yarismda da strdiir-
A mesi, buna karsihk Avrupa’da
""bii}rﬁmr.‘. hizimin ABD cekonomisinin gerisin-
de kalmasi nedenivle, vil boyunca deger yi-
tirmistiv. ABD ckonomisinde vasanan bu gigli
sevrin vabanc yvaornmctlarm dikkating cekmesi
medenivie ABD 've vinelen sermave harcketleri
ile ABD hisse senedi pivasalarna vapuklar vat-
Cmnlan artirmasina bagh olarak New York ve
Nasdaq Borsalari veni rekor sevivelere viiksel-
fﬂii,;;tir. Buna ilaveren biiviik hacimli saon alma
e birlesmeler nedenivle Avrupa™dan akp
ABD've giren sermayve de Euro’nun distisiing
Sslirditrmesinde etkili oldu ve dolan olomio vim-
e ctkilemeye devam ertirmistir. Avrupa’dan g1
kan bu fonlar aym zamanda ABD icin korkulu
pitya olan Cari Islemler Aggim da fonlanus ol-
Cmustur. ABDY Merkez Bankast ve Avrupa Mer
kez Bankalan'min wil icinde enflasvonist gerek-
gelerle faiz arnsina gitmelerine ragmen iki tarvaf
arasindaki faiz farlonin ABTYnin lehine olmas
‘da dolara vinelise yol agmisur ve Euro dolar
karpsinda Ekim ay iginde yeni rekor bir dip se-
wive olan 08225 sevivelerine gerilemistir. Ik
cetapta G-7 dilkelerinin Merkez Bankalan daha
sonra da Avrupa Merkez Bankasi'mn Euro’va
‘dahil dlkelerin Merkez Bankalan ile cure lehine
miidahale vaparak Euro'nun bu rekor digitk se-
vivelerden bir mikrar toparlanmasim saglanuslar.
Bunun yaminda ABD ckonomisinin yilin

ticlineii ceyreginden itibaren vavaslama siire-
cine girmesi ve ABID hisse senedi pivasalarin-
da dzellikle teknoloji hisselerinde wvasanan
gitkilg, hisse senctlerinden ve dolayisivla do-
lardan ¢ikisi hzlandirmis ve Aralik ayinda
Euro'nun luzh bir toparlanma ile 0,9400 se-
vivelerine ulasmasina neden olmustur,

Diger taraftan, 2000 syilina 102,95 ven
seviyelerinde basglayan dolar, Japon cekono-
misindcki toparlanmanin bir tiirlit gercekle-
sememesi nedenivle yilin son  giinlerinde
115,00 yven sevivelerine kadar yiitkselerek son
on altt ayin en yiiksek seviyelerini test etmis-
tir, Japon Merkez Bankas: giiclih Yen'in Japon
ckonomisindeki rehabilitasvona zarar verehile
ceg endiseleri ile vilin ilk cevreginde pivasalara
miidahalesini stirdiirtirken, yine yil iginde Japon
ckonomisindekd detlasvon riskinin ortadan kalk
g gerekee gistererck sihe faie politikasing so-
na crdirmistir ve kisa vadeli faiz oranlanm son
on vilda ilk kee cevrek puan arttirmustir, Ancak,
ckonomik gelismenin bir tiirl( istenilen seviveye
ulasamamast ve Japonya'mn énde gelen sigorma
ile perakende sirketlennden gelen iflas haberlen
vil sonuna dogru ven dzerindeki sans baskisim
arttirmustir ve yen yviht 11420 yen sevivelerinde
ramamlamisar.

B- Emtia Pivasalan

1998 Asya ekonomik krizi ile birlikre dii-
slise gegen emtia pivasalar genelde dalgah
bir seyir izledi. Ham petrol fivatlan, taleprcki
artis ve lirenct tlkelerin iretnu ksmalan nede-
nivie vil icinde 1990 wilindaki Kérfez savasindan
bu vama ki en vidksek seviveleri olan 37,80 do
lar/varil sevivelerine kadar yiikseldi. Yiiksek pet-
rol fivatlanmin gelismis tilkelerin ckonomisi ve
dzellikle Almanva ve Japonva ckonomilert Gize-
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TABLO 30: DUNYA BORSALARINDAKI GELISMELER
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rinde olusturdugu olumsuz baskilar nedenivle

petrol ihrag eden ilkelerin olusturdugu OPEC
drgatii; gelismis (ilkelerden gelen baskilar neti-
cesinde diretimi kademe kademe arturmak zo
runda kaldi. Ham petrol fivadan ilk dretim arns
larina srail ile Filistin arasinda siiren gerginlik ve
catiymalar nedeniyle tepki vermezken vil sonuna
dogru dretimdeki arnslann devam etmesi ve Or-
tadogu’da gerginligin azalmas) paralelinde 26-
27 dolar /varil fivatlanna geriledi.

Eakao ve kahve pivasasinda vasanan arz faz-
last bu piyasalarda fivatlarin oldukea sert diigiig-
ler vagamasima yol agn. Kakao fivatlar yil icinde
son yirmi vedi yihn en diisiik sevivelerine geri-
lerken, kahve fivadlan da vine vl icinde son otz
vilin en diisiik sevivelerine ulasu. Seker piyasa:
sinda ise basta Cin olmak iizere diinya genelin-
de ham scker Greniminde ditsiis olacag beklen-
tisi seker fivatlaninda hizl bir vitkselisi berabe-

rinde getirdi
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Tahil pivasalarinda ise arz-talep dengesine

'gh olarak dalgal sevir izlenirken, Gzellikle As-
va dilkelerinden gelen talepreki arts dogrultu-

2 bugday ve musir fivatlan 1999 yihindaki
yiplanim telafi erd. Palm vag Gvadar ise tire-
eki ciddi arnslar nedenivle disiisiing bu wl
irclitrdii.

ODEMELER DENGESI
(A) DIS TICARET DENGESI

2000 vilinin en belirgin ve vasanan fi-
nsal krizin de psikolojik alt vapisim olus-

i

turan gelisme, dis ticaret aciginda mevdana

hii}’i.ik artistir. 1999 vilinda ithalarra va-

nan daralmava paralel olarak dis ticarer agig;

iL0O 33 : ODEMELER DENGESI (Milyon Dolar)

ATAVE NOKSAN
RV HAREKETLER 2897

i : T.C. Merkoz Bankas)

TURKIYE

TABLO 34 : DIS TICARETTE GELISMELER
(MILYON DOLAR)

Ocak — Arallk  Degisim

2000 (%)
et
- Dis Tiearet Ac 650 891

Karsilama Rasyosu %65,

Kaynak : D.LE.
kiicilmiis ve ithracaton ithalan karsilama oram %
B6 va ulasmust.

2000 wikinda ithalar adeta patdama yvapimus
vie 53,98 milyar Dolar tutarinda ithalat gercek-
lestirihmstie. Bir dncekd wil yvaplan ithalat tutan
e 40,68 milvar dolard. 2000 wvihnda ithalar
1999 yalina kwneasla % 32,7 oraminda artnmgnir,

Tthalatin 2000 yilimda % 14 oraninda ar-
nsimn dngorildiigii ve ddemeler dengesi
tahminlerinin bu varsayim tizerine vapildig
dikkate alinirsa, ithalat artisindaki %
200°den daha biiviik bir orandaki sapmanin,
temel makro ckonomik gistergelerde bozul-
maya yol agmasinm beklenen bir gelisme ol-
dugn ortaya aikar,

Ithalat Artisinin Nedenleri:

Ithalattaki rahatsiz edici artisin nedeni,
2000 yili basinda ortaya konulan programda
paranin vontiniin belirlenememesi ve bosta
kalan paranm tiketime yonelerek toplam ta-
lebi artirmasidar. Bir baska ilade ile, program
ckonomiv sogutamarmigtin. Ocak avindan inba-
ren dramatik bir selalde diisen Bty oranlan ban-
kalardaki TL mevduanmn azalmasina neden ol-
mus, Merkez Bankas©min ilan cttigi kur polit
kasi dévize vaunm vapilmasim cazip olmakran
gikarmmgtin. Baslangigta borsaya vinelen para,
borsa endeksinin asin sismesinden sonra borsayv
terk etmis ve asin degerlenen TL, talep armigimn
dnemli bir bélumiting ithal mallanina kaydirnug-
or. Bankalann fonlanm makul faiz oranlanyla
birevsel tiiketici kredilerine vonlendirmesi de it
hal mallara olan walebi aruran dnemli edkenler
den birsi olmustur.

Tiiketim mallar ithalaondaki % 42,0k
artis orani, toplam ithalat artipn oranmmn (%
32.,7) fizerindedir. Sermaye mallan ithalatin-
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daki artis oram % 28,9°da kalirken, ara mal-
lart ithalatindaki artis orami % 32.9 seviyesine
ulasmigti. Ham petrol fivatlarimin vitksek sew
retmest yiiziinden Tirkive gegen vil ham perral,
petrol drtinleri ve dogalgaz ithalat icin 1999 y-
hna kyasla % 76 oraninda arnsla 4 milvar dolar
daha fazla, toplam 9.5 milvar dolar édeme vip-
mugtir. Ham petrol ithalan mikear olarak % 13
oranmnda azaldig halde, ddenen para miktan %
52,7 (1999°da 2 milyar 755 milvon dolar iken,
2000 vilinda 4 milvar 208 milyon dolar) arng-
ur. Ana ithalat kalemleri arasinda, tiitketim
mallarmdaki artisim en yiiksek artis orani ola-
rak karsinuza aikmast asin degerlenen TL ile
birlikte sogurulamayan ckonominin dogal
sonucndur, Tiiketim mallar disinda, artan tale
be ve kapasite kullamimima bagl olarak ara ve va-
nrim mallar ithalatmda meydana gelen artislar
da beklenen gelisme olarak degerlendirmek isa-
betli bir bakis agisidr. Ulkemizdeki titketicinin
van yaorun amagh olarak gordigt oromobil ti-
ketimi ve ithalau lnzla artan kalemlerden birisi
olarak karsumiza gkmisur.

Ozetle ifade etmek gerekirse gergekei ol-
mayan ve TL'de agir1 degerlenmeye yol agan
kur politikas: ithalau beklentilerin cok iize-
rine cikarmustir.

Thracat:

2000 yihnda roplam ihracat tutarinda % 9
oramnda bir artg dngorilmiis ve planfanmsn
Ancak ihracar artig oram % 2.8 olarak gercekles-
mistir.

Olumlu bir gelisme olarak bavul tcarerin
deki arug oram ihracann ams oramndan daha
fazlachr. 1999 yahinda 2,255 milvon Dolarhk ba
vul ticareti, 2000 vikinda 2.944 milvon Dolara
vitkselmistir.

2000 yilinda agin degerlenen TL ve Euro.
Daolar partesinin Euro alevhine gelismesi, ilira-
cat amsinin beklenenin alunda kalmasimn ne-
denleri olarak ortava konulmakradir. Thracatinm-
zin % 52%sinin Furo paralan, % 49 unun Dolar
cinsinden gergeklestirildign dikkate alinirsa Eu-
ro-Dolar paritesindeki degismelerin dis ticaret
hacminde nétr bir etkive sahip oldugu sévlene-
bilir, Gerive thracatin arzulanan diizevde art-
mamasinin temel nedeni olarak, asir degerli
TL politikas: kalmaktadir.

L9801 willardan itibaren Tiirkive, yverinde
bir kararla kalkinmasim ihracat tizerine otur-
mus ve ik villarda ihracaun aronlmasinda kayda
deger geligmeler vagamustir, Thracarraki arus,
tretim artigt ve istthdam imkanlarim beraberin-
de gedrmistin. 1990°h villardan itibaren ihracan
tegvik politikalare, kalkinmamm motorunun ihra-
cat oldugu ve olmas: gerektigi gercegi esas al-
narak uygulamava konulmanustoir, Ozellikle s-
cak para ve aszin degerli T1. politikast ihracar ar-
st iz kesmig ve gavrisali vore ici hasilanm
biiyiimesini ve istihdam imkanlannim  genisle-
mesini engellemistie. Dhiger taratian, tlkeyi da-
viz krizlerine agik hale getirmistir,

Gergekel kur politikalar ihracatin éniin-
deki nkanmayi ortadan kaldirirken ithalatin
fazlaligini ortadan kaldwacakur.

Gegnigimiz villarda Rusva ve Uzakdogu il-
kelerinde vasanan krizden sonra bu iilkelerin
veri para birimlerinde yapuklar devaliiasvon,
Tiirk thrag firmalanmin uluslararas: alandaki re-
kabet giiclerini azaltms ve pazar kavbermeleri-
ne sebep olmustur. Ozellikle Uzakdogu Asya
dlkelerinin tekstilde Tiirkive'nin rakipleri oldu-
gu ve agin degerli TL politikasimn olumsuz et-
kilerine bu iilkelerdeki devaltiasyonun vapug
tahribat da cklenirse, ihracaumzdaki daralma-
mmn veva yetersiz artisin kacimlmazlhign ortava g-

kar.

Ithalattaki dramatik artis ve ihracattaki arte
sin hedeflerm alunda kalmas dis ticarer agifnm
biyiimesine yol agmustr, 1999 vilinda 14,1 mil-
var Dolar olarak gerceklesen dis ticarer agigy,
2000 vibnda 26,65 milyar Dolara yiikselmistir
Ihs ricaret acigindaki artis orani % 89,1 din.
Beklentilerin bir havli iizerinde biiviiven dis ti-
caret agifn oram, son villardaki rekor oran olarak
karsimiza grkmakradr.

IThracatin Ithalan Karsilama Orans :

Ing ticaret aggmndaki biiviimeyve paralel ofa-
rak ihracann ithalan karsilama oram da son 10
vilin en disik diizeyine inmistir, 1999 vilinda
ihracaun ithalan karsilama oram % 65,3 iken, bu
aran 2000 yvilmda % 50,6°va kadar gerlemistn
Hedef olarak Hiikiimer 2000 wili igin ihracann
ithalatt karsilama oranim % 61 .4 oraminda :"m-:
gormiistii- % 50,6°hk oran 1980 sonrasindaki
donemin en disiik oramidar,




Ithalatta Mal Gruplar:

= 2000 yiinda tiketim mal ithalatmn top-
fam ithalata oranminda arts meyvdana gelmistir,

‘995' yihinda % 12,4 olurak gergeklesen bu oran,
2000 yilinda % 13.4%¢ vikselmistir. Sermave
f.- ar ithalannin toplam ithalata oram isc %
251 den % 20,87 r.hl‘,.uk-'. n, ara mallan ichalan-

min orant % 65,3 den % 65,47 vitkselmistin

(B) GORUNMEYEN KALEM-
LER DENGESI

2000 yili, turizm gelirlerinde patlama-
mun yasandizm bir vil olarak karsimiza akmis-
i, 2000 yihinda turizm gelirleri 7.636 milyon
,‘... olarak  gerceklesmustir. 1999 vilindaki
3.203 milyon Dolarhk turizm gelirleri ile kiyas-
mnda 2000 wvilinduki artis oram % 46,8%
ekabiil eder.

TL'nin 2000 yil igerisinde asit degerlen-
sine ragmen turizm gelirlerinde bu kadar
stk bir artis orammim vakalannus almas: Gt
i bir gelismedir. Bir baska tlade ile, 2000 y1-
nda gerceksi kur politikas uvgulanms olsayds
furizm gelirlerindeki artiy oram daha vukan se-
Myelere cikabilirdi,

Turizm  gelirlerindeki by
il gelismenin can islemler dengesine van
sillamamis olmas ise haval kinkhg vararusor

sTurizm gelirlerindeki oran kadar olmasa da
000 yilinda turizm giderlerinde de viikselme
na gelmistir. 2000 vilinda (1,711 milvon
) 1999 vilina kivasla (1471 milyon Dolar)
mrizm giderlerinde % 16,3 omnimda arts ger-
gerlcsmisti. Turizm gelivlerindeki net arms ise
33 milyon Dolardur, Isci gelirleri 2000 yvi-
1999% kyasla cok az bir arus gdster-
olup 4,560 milyon dolara (1999°da
) milyon dolar) yiikselmistir.

(C) CARI ISLEMLER DENGESI

I

Tthalatin hedeflerin cok iizerinde gercek-
esi cari islemler aciging tarihi bir seviye-
filks ltmistir. 2000 vili sonu inbarivie 2,848
on Dolar olarak planlanan cari islemler ag-
StJHU|}d1 9.765 milyon Dolar olarak aer
iigtir. Boylece can islemler aqgn planla-
n % 243 oraminda daha fazla artmusor
vilinda 1se cari islemler dengesi 1.360 mil
 Dolarhik agik vermist. Kasim 1999 ayinda
i ve ekonominin ucurumun esiginden
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dandizn knzin sorumlusu olarak gésterilen ca-
ri islemler agigm, turizm gelirterinde dnemli am-
sa ragmen tahminlerin ¢ok lizenne qknusor.

(D) SERMAYE HAREKETLERI
DENGESI

2000 yihnda net 9445 milvon Dolarhik ser-
maye girist olmustur, Bu rakanun bidvitk béli
miind kisa vadeli sermaye harvekelert olustur
maktadir.

Uzun vadeli sermayve gingt 4.276 milon
Daolarda kabrken, kisa vadeli olarak kabul edil
mesi gereken portfoy vannmlan ile birlikie tlke-
mize 2000 vil sonu wibarivle 5057 milvon Dho-
larhik kisa vadeli sermave girisi olmustur,

TPortfiy yatunimlar dahil dlkemize giren
kisa vadeli sermayenin tamanuna yakinimn
spekiilatif amach oldugu, sabit sermaye vau-
rimlarina yonelmeyen ve dilkemizdeki kalma
siiresi bir yilin alunda olan bu sermayenin
iilkemizin kalkimmasina olumlu katkisimin
bulunmadigy, spekiilatif islemler neticesinde
sagladigs yiitksek karlarla birlikte iilkeyi kisa
siirede terk ettigl Kasum kriei ile birlikte or-
tava akmustir. Kisa vadeli sermavenin dilkevi
terk ederken toplu olarak ve biyiik rakamlarla
cikis yapmasi, finans kesimi basta olmak iizere
ckonomideki temel dengelen sarsacak boyura

alagmmstir,

Kamu finansman agqign ve dis ademe agikla-
rimn kapaolmasmda cazip ve etkili gibi gériinen
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ve yiksek dovizle vabana wsarruflann ilkeye
girigini tegvik ctmek csasina davanan sicak para
politikalarmin, dlkemizin kavnak problemini
cozmedigl, sorunlan agirlastirarak ileri bir tarihe
tagrdigy tamsmasiz bicimde gézler onane seril
migtir. Bu politikamn bir an énce terk edilmesi
Ulkemiz kaynaklarmn gercksiz vere vurt disina
¢ikisint engellevecek ve ckonomik gelismeyi ger-
gek altyapr Gizerine aturtacaknr,

(E) REZERV HAREEKETLERI

2000 wilsonu itibarivle can islemler dengesi
2765 milvon Dolar acik verirken, sermave hare-
ketlert hesabinda net 9.445 milvon Dolar fazla-
hgm olugmasi sonucunda resmi rezervler 354
milven  Daolar

2.997 milyan Dalar fazla vermistir. Raporun vu

azalous, rezen harcketler jse

kandaki boliminde de belimildigi gibi Kasim
ay1 krizinden sonra bu tablo olumsuz anlamda
tamamen degismistir,

3. DIS BORC STOKU

ARTY Dolam
edilen toplam dis borg staku 1999 vilinda % 5,3

Tiirkive'nin cinsinden  ifade

civaninda aroisla 102 milvar 110 milvon Dolar

TABLO 36: DIS BORC STOKU

(MILYON ABD DOLARI)

1998 _

'?5?56 78838 85,
a) Barmu SEktﬂru 5241252.345 EJ'.'I:':ES
5& Ozl Sekior p3344 25788 24850
TOPLAMDIS BORC STOKU 96973 102110 114924

TABLO 37 : DIS BORC GOSTERGELERI (Yiizde)

diizevine ulasmisti. Toplam dis bore stoku
2000 yilinda ise % 12 civarinda bir arns ile
yvil sonunda 114 milyar 324 milvon dolar
diizevinde gerceklesmistir. ABD Dalan / Eu-
rov paritesi vilbagina gére sabit kalmis olsa, dis
borclardaki armg Dolar cinsinden daha viiksek
ABDY Dhola-
r'mn bagta Euro olmak Gizere diger baz pam

bir oranda gergeklesmis olacakn

birtmlerine karst 2000 yilimin ilk onbir ayhik da-
nermine gosterdigr kavdadeger arns, Tirkiyvenin
bu para birimler cinsinden dis horglann Dolar
cinsinden fazlaca arug géstermemesine vol ag-
muster. 2000 viliun son avinda ve 2001 vilimn
basinda Euro’da gdzlenen kavdadeger toparlan-
ma, dis borglann Dolar cinsinden mikrarim are
urmava baslamistr,

Dig bory stokunun déviz kompozisvonu ir
delendiginde. 2000 sonu itibarivle toplam dis
sind Dolar, % 12,5 unu
% 9. 2750 Ja-

pon Yemi ve % 10,8%ni de diger para binimlerd

borg stokunun % 562

Alman Marks, % 11,3600 Euro,
cinsinden borglann olusturdugu gériilmektedin
Dhiger vandan, Tiirkive nin diviz gelirlerinin pa-
ra birimleri agisindan kompozisvonu, dis borg
stokundaki kompozisvondan farkl vap arz et
mektedir.

kisa wvadel dis borglarm toplam dis borg
stoku icindeki pavi 1998 vihi sonunda % 21,88
iken, bu oran 1999 sonunda % 22,88% ¢ikmis,
2000 y1l sonu itbanyle de % 25,307 vitkselmis-
ur. Buna mukabil ; biviik slctide kamu sektér
borclanndan olusan orma ve wzun vadel borela-
rin pave 2000 wil sonu itbarivle % 74,7 oramn-
da gerceklesnustir,
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(") Buna mukabil ; Merkez Bankasi net rezervierinin kisa vadeli dig borgiara oran: 1999 yili sonunda % 103 den, 2000

yilinda %71, 3'e gerlemistir.




: DIS BORC GERI ODEME
KSIYONU (2001 - 2003)
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Tim bu gostergeler; uluslararas genel ka-

-_... | gormiis kriterlere gore “cok borglu ilkeler”
tegorisinde ver alan Tiirkive’de dis borgluluk
munda 2000 vilinda herhangi bir ivilesme
namadigina, aksine dis borg ststergelerinin
genclde daha da kérilestifgine isaret ermekeedir,

Ihs bore stokunun thracat gelirlerine oram
2000 vihinda bavul ticareti de dahil % 366,3%
$97°de %259.7, 1998°de % 3104 ve 1999da
h 351.3) yitksclmistir. Baska bir gosterge ola-
dis borg ana para ve faiz gen ddemelert top-
ey milli gelive oram % 10,97 (1997°de %
1, 1998 de % 8.1 ve 1999°da % 9.8) aknusur.
Avni sckilde, roplam deviz gelidlerinin % 37,37
7'de sadece % 20.8 idi) dis borg geri ade-
ine wirmistiv. Merker Bankas rezervlerinin
dye’nin dis borg stokunu karsilama oram da
W18c (1997 de % 23, 1999°da % 23,5 idi) ge-
Justkinl

D‘lger vanda; toplam dis borglarin milli
orant 1998 yilinda % 47 den, 1999 yi1-
1% 557 ve 2000 yilinda % 57 ye
. Tiim bu gostergeler, dis bor¢luluk
durumunun bir énceki vila gére 20000 -
a da kotiilestigine isaret etmektedir. Hat-
uygulanan serbest kur politikast ile bu viizde-
2001 yilinda daha da menfi bir hal alacag
ardur.

¢ Lirman-

- Tiirkiye 2000 yvilinda 21,9 milyar dolarhk
bore ana para taksit ve faiz Gdemesi yapmis-
Bore senvisinin % 7471inii ana para,
ddemelen olusturmustur.

207510

Oniimiizdeki birkag yila iliskin dis borg oo
;2001 yilmda 25,3
milvar dolarhk dis borg geri édeme mikranmn,
2002 yvihinda 16,1 milyar dolara, 2003 vilinda da

vaklagik 16,6 milvar dolara gerilevecegine isarct

ri ddeme projeksivonlan

etmektedir. 2001 yilinda yvapilacak toplam dis
bore ddemelerinin % 47 sinin kamu sektori, %
53'tniin de dzel sektor tarafindan gergeklestiril-
mest Ongorilmekoedir.

4. DOVIZ KURU

2000 vili baginda uvgulamaya konan 3 wil
siirell enflasvonla miicadele progranmunda mer
kezi bir konuma sahip bulunan doviz kuru poli-
tikas,, uygulamanmn ilk vilinda progranun &n
aordiigi sekilde ve program hedeflerinden bir
sapma olmadan strdirilmiistiie. Buna gire, 1
ABD Dolan ve 0,77 Euro’dan olusan kur sepe
ti — program ongdridenine uvgun olarak — 2000
vilinda Tiirk Lirasi'na karst % 20 nominal deger
kazanmisur. Daha Oneeki avlarda doviz kuruna
miidahalede Merker
Kisun — Arahk avlannda ortava cikan

vogun  bir Bulunmavan
Bankas,
mali krizle birlikte artan dowiz talebini karsila-
mak i¢in pozisyanundan 6 milyar Dolann iize-
rinde divviz sausinda bulunmuos, resmi dowviz re-
zewlerinde ciddi bir ditsiits yasanmustir, Merkes
Bankas ancak vogun déviz sans ile, déviz kar-
farim éneeden ilan erigi (taahhiit erig) sevive
lerde turabilmistir. Pivasalann veniden normal-
lesme strecinge girmiesi ile birlikre, veniden déviz
girisi baslanmus. kriz sirasinda azalan Merkes
Bankast doviz rezervleri veniden arrmava basla
musy.

Diéwiz sepetinde 2000 wvili icin dngdriilen %
2k nominal ams oram, aviu vil igin Gngdrii-
len % 207k wil sonu enflasvon hedefine davali
bir hedet idi. Ancak toptan esva fivat endeksin-
deki yillik ams cranmun Aralik sonu itbarivie,
program hedefinden vaklasik % 50 civannda
sapma ile, % 32.7 oramnda gergeklesmes: Tiirk
Lirast'min belirlenen dévie sepeti karpsinda %
11 vakun bir oranda deger kazanmasina (“asin
degerlenmesi™ne ) vol acnustr,

2001 wvilt Subat ayvinda ortava gikan kriz.
2000 yili basimdan bu yana stirdiiriilen *nomi
nal cipa”™ olarak adlandinlan déviz kuru politika-
simn arnk stirdtrilebiliv bir kur politikas: alma-

digini ortava gkarmistir. Bunun dzerine hiikii-




met “nominal gpa” politikasindan vazeecerek,
“dalgal kor”™ politikasma gegmis, Turk Lirasimin
vabana paralar karsisindaki degen serbest dalga
lanmaya biraktlnustre, Bunon sonucey Tiirk Lira
st vaklasik % 80 deger kavbina ugramis ve 1 Do-
lar = 1 Milvon 200 Bin TL avannda islem gir-

meve baglanmsnr,

Ana hatlar ile, veni programun déwie kur-
na zomnlu olmadikga midahaleyt ongivmedig
ve kurun serbest pivasa kosullanna gére belirle-
necegl anlasithimaktadir.

5. YABANCI SERMAYE
YATIRIMLARI

Gegen vil vurt dising sermave thracimn bz
landigr bir vil elmustur. Bununla beraber, gegen
vil, vurt disindan Tiirkive've gelen vabanc ser-
mave miktannda da, dzellikle ozel sckior rara-
findan gerceklestirilen enerji vatennlar ile GSM
vatirimlan nedenivle belirgin bir hizlanma va
sand, 1999 wilinda 813 milvon dolara kadar ge-
rileven Tirkive've dogmdan vaorm amaciyla
giren vabanc sermave mikear gecen wvil 1,7 mil-
yar dolar oldu,

Biowvlece 1992-2000 willan arasinda Tiirki-
ve've giren dogrudan yabana sermave yannnn 8
milvar 381 milyvon dolar olarak gergeklesn, Bu
rakanun 911 milyvon dolan 1992°de, 746 mil-
von dolan 1996°da, 953 milvon dolan 1998 de
ve 813 milvon dolan da 1999 vilinda girs vap-
misti. Ancak, s6z konusu sermavenin | milvar
265 milyon dolan ¢esitli nedenlerle Tiirkive den
gerd ciko.

Yabana sermave cekebilmek igin uluslar
arast tahkim de dahil benzen bir cok dzendirici
diizenlemeve mden Tirkive, istedig dlciide va-
baner sermaveyi tilkeve cekemedi. Merker Ban-
kasimn verilerine gore 2000 vilinda Tiirkiveve
L7 milvar dolarhk vabana sermave givisi oldu.
Bunun vammda 2000 vilinda Tork vannmaeilan
I milyar delar civannda bir vaoeum vart disinda
gergeklestirdi. Ovsa 8.4 milvar dolarhk yabanea
sermave dogrudan girisi olan 1992-2000 willan
arasinda, Tiirk vanrmaelar da yure disinda sade-
ce toplam 2.7 milvar dolarlik vaunm gergekles-
tirmislerdi.

6. AVRUPA BIRLIGI VE
TURKIYE

Avrupa Birligi ile Tirkive arasmdaki liskiler
2000 yilinda ¢ikagh-mnigh bir sevir takip ctmiscir,
1999 Arahik avinda Helsinki"de vapilan AB Zir-
vesi'nde Tlrkive nin adav tlke olarak resmen ta-
minmas ve tam dyelik mitzakerelerinin baglaya-
bilinesi win Tirkive'nin Kopenhag kriterlerini
biran onece gergeklestirmest istenmust. Bu geliy-
me karsihkl iliskilerde bir vumusama ve bahar
dénemi olarak rammlanmisnt,

Ancak 2000 yih boyvunca Tarkive’de dlke
winde bazr kesimlerin Kopenhag kriterlerine
karsi gizliden yartctiikleri muhaletet nedenivle,
herhangt bir olumlu adim anlmazken, AB tara-
finda da bawz tive illkelerde parlamento veya hi-
kitmer diizevinde Kibris, Ege ve soede Ermen
karar tasarist gibd alanlarda Tirkive™d rencide
edecek tiirden kararlar abinmusor. Bu gelisme de
karsihkh iligkilert firnnali bir stivece solanustur.,

Esasen, Tiirkive'nin Avrupa Birhgi'ne tve-
lik sertveni 1959 wilinda, bundan 42 wil énce
baglamus olup, bir rirlii nihavete erdirilememis-
tir. Avrupa Birligi 6 kurucu tve tilkeden bugiin-
kit 15 tve tilkeve ve 2006-2007 yillanna kadar
27 ive iilkeve genislerken, hicbir yveni tivenin
ABve kanlmas: 8-10 vili asmanustir, Diger ta-
raftan, AB Devler veva Hikiimer Baskanlanmn
2000 vili Arabk avimn binna haftas: sonunda
Fransa’'mn ev sahipliginde Nice'de yapuiklan
Zirve toplantsinda anlasmava varlan karumsal
reform paketi icinde Tiirkive nin ads guqm{:mi;:-:
tir, Bu paker 2010 wilina kadar meveutr 15 iiye
lilke ve 12 aday dilkenin Komisvon ve Avrupd
Parlamentosu™ndaki tive savilan daghom ve
Konsey'de karar almadaki ov agirlhiklan konu-
sunda kapsamh anavasal degisiklikler ongorie:
ken, Tirkive’nin kurumsal reform paketinin di=
sinda birakilmasi AB tarafimn Tiickive nin tam
dveligini 2010 vh sonrasinda belirsiz bir zamanma
dtelediginin agik bir isaretidir. Bu durum goste:
rivor ki, Tirkive adav sifatin kazanabildi, ama |
cok uzun bir bekleme odasina ahnmusar,

Bununla beraber, Tirkive'nin AB ile olan
kurumsal ve hukuki angajmam geri doniilmez
bir yoldadie, Ttirkive dis ticarer alamnda AB ile
oldukea ilen bir ekonomik biitiinlesme saglanug
durumdadir, Thy ticarctinin % 50°den lazlasin
{2000 vilinda ihracatta % 52 4 Trhalatta % 48.9)




I__ ile yirtitmektedir. Yabana sermayve ve tu-
rizm gelirlerinin de % 60 civarnda bir kisim da
kaynakhdir, 1996 vili basinda tamamlanan
Giimriik Birligi, tiim uvanlanmiza karsin, tam
yelik perspekiifi olmadan, tek tarafl olarak
Tirkiye'nin yiikiimliliklerini verine getirdigi,
ancak ARnin basta mali viitkiamliilikler olmak
fzere zaten dengesiz dlciide kendi lehinde olan
yikimliliklerden kagindim bir bittinlesme sii-

fecl olusturmugtur, Ve gecen 5 vil sonunda Tiir-
Kive AB ile karsilikl tearerte 54 milyvar dolarlik
agk vermek durumunda kalmusure, [Avim dé-
emnde AB’ve thracaunuz 66 milvar dolar olur
ken, ABden ithalatimmz 120 milvar dolar ol-
SESTur, )

Bu asamada AB Komisvonu tarafindan ha
arlamp 8 Kasim 2000 tarihinde agiklanan ve AB
canlar Konsevi tarafindan da Aralik avi bagin
- kabul edilen Kanhm Ortakhig Belgesi
IROB ), Tiirkiye ile AB arasindaki orakhk iliski-
lerinin veni hukuksal cercevesini olusturmakea

. KOB'un oziinii ise Kopenhag kriterleri
tlosturmakradir. Bir baska devisle, Tiirkive veva
herhangi bir aday (ilkeden, demokratk ve co-

fulen nitelikre bir hukok devled olma, remel
lar ve hiirrivetlerin tim vatandaslar igin sag
lnmas, isleven bir pazar ckonomisine salup ol-
ve uluslararasi rekabete davanabilme, son
larak da Maastricht knterler olarak adlandin-
ln ckonomik ve parasal birligi krterlerine
mum saglamak icin gerekli vapisal ckonomik re-
formlan: yerine gerirmesi istenmekredir.

- Buna mukabil, Tirk hitkiimeri de Tiirki-
¢nin mitktesebatina uyum ¢absmalanm di-
eyen ve AB'nin Kanhm Ortakhg Belge-
de ortava kovdugu sartlara ve mevzuar ge

feksinimlerine bir cevap nircligi tastvan Ulusal
Program’: {UP) kabul ederek 19 Mart 2001 ta
de kamuovuna agkladi ve AR Komisvonu
ilerine sundu. Kopenhag kriterlen kapsa-
ABnin Kaulim Ortakhigm Belges: dogrl
da One siirdiigii ve Tirkive ile AB arasin-
d tam diyelik adavhk goriismelerinin basla-
in Tirkive tarafindan yerine gedrilmesi
nen konularda Ulusal Program’da derayvh
durum degerlendirmesi vapilmakta ve ger-
gstirme  takvimi Ulusal
V'da dzellikle tam demokratiklesme gor
inde, diisiince ve ifade dzgirligiinin tam
ast ve 312, Madde, MGK'nin durumu

sunulmakradir.

ve siyaset lizerindeki asker etkisinin kaldomlma
s, DGMlerin kaldinlmasi, anadilde eginm ve
vayin hakkr gibi konularda “Tiirkive nin sartlan
ozel, belirli hassasivetleri var™ tiriinden maze-
retlerle, muhtevasi milphem ve nasil gergekles-
tirilecegi agikea belimilmemis hikkdmlenin yer
aldign gorilmistir. AB Komisvonu Tiirkive nin
sundugu  Ulusal Programi incelevecegini ve
kendisinin hazarladign Kaonhm Ortakligs Belgesi
ile ne kadar értistigiingd gordiikien sonra de-
gerlendirme vapacaginm bildirmistir.

Cergekre, kisa ve orta vadeli olarak Tirki-
ve'den beklenen sivasi, blirokratik ve ekonomik
reformiar, Tirkive nin son 20 wildir tartisng de-
fisim projelert kapsamimda disantilmel ve ger-
ceklesuriimelidie. Tiim gelismis ilkelerde oldu-
i gibi, sivasi iradenin iilke vinetiminde sivil ve
askeri biirokratik irade tzerinde, swil toplum
anlayisimin da tim alanlarda etkin konuma gel-
mest saglanmahder, *Tickive nin sartdan dzel™
diverek evrensel ivilestirmelerden kacilamaz. Ta-
bii ki, kendi insanmzin ve kilirimiizin dzel-
likleri dikkate alinarak bu reformlar gerceklesti-
rilmelidir. Ancak uluslararass murabakata ulas-
s ivilestirmelere avak diremek anlamsizdir,

ABnin Kavthm Orrakhg Belgesinin kisa va-
deli beklenriler boliminde dile getirilen enflas
vonun disticiilmesi, kamu harcamalarimn kone-
rol altina alimmas, volsuzluklann sona crdiril-
mesi, mali sektér reformunun siirdtrilmesi,
dzellestirme gibi konular Tiirkive ckonomisinin
hizla ¢oziime kavusturmas: gercken vapisal so
runlart arasinda bulunmakradir,

Su unutulmamalider ki; Avrupa Birligi veyva
herhangi bagka bir olusum Turkive icin rek al-
ternatif’ degildir. Tirkive'nin 6niindeki en
énemli gergeklik kendi dinamiklerinin farkinda
olarak ve de sirf kendi istedigi igin ckonomik, si-
vasi, hukuki ve sosyal gelismeyi saglamasichr. Bu
saglanmadan AB've girmemiz zor oldugu giby,
bu saglandigi durumda da AB dlkemizin karsi-
sinda tek alternatif olarak durmuvor olacakor,
Tiirkive tagpidhgm bitviik tarih ve Kiiltir miras: ile
gag vakalamali, ve vapilmas: gerekenlen gergek
lestirmeye hemen baglamalidir.
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I- DEGERLENDIRME

000 yih, ckonomi hedefleri iti-

bariyle iddiali bir yildi. 1999 vk

Aralhik ayr sonunda Tiirk hikimeti

ile IMF arasinda stand-byv progra

1 imzalamip, bu progranun uygu-

lanmaya calisilmast akabinde, Tiir-
kiye ekonomisi, -baz1 olumlu gelismelere rag-
men- 2000 yilini krizle kapatmistir. Enflasyo-
nun disiirilmesine ragmen hedefte % 58 ora-
ninda bir sapma ortaya ¢ikmisor. Biiyiime he-
defi yaklasik olarak tutturulmasina karsin,
Tiirkiye'nin 1990 yilinda 2.710 dolar olan
Fert Basina Milli Geliri 2000 wili sonunda
3.060 dolara ancak ulasabilmis, bununla be-
raber gerekli tedbirler bir tiirlii alinamadigy
icin bu rakam Mart 2001°de 2000 dolar se-
vivelerine inmistir.

Kisacas:, 2000 wili, iddiali hedeflerine rag-
men, yil sonu rakamlan itibarivle biiyiik ¢o-
gunlukla bu hedeflerin tutturulamadig, kri-
zin esash politikalarin devreye sokulmaya ca-
ligilmasi yerine palyatif tedbirlerle gecistiril-
meye ¢abisilmasi sonucu 2001 yvihm da iporck
aluna alan bir vl olmustar.

Uzun yillardir vasanan vitksek ve degmisken
enflasyon  siirecinin, ekonomide ciddi yapisal
bozukluklar ve verimsizlikler meydana getirdigy
diisiincesine davanan stand-by programi, dé-
viz kuru ¢ipa olarak kullamilarak faizlerin ve
entlasyon oranmun diigiiriillmesini hedefle-
misti. Bu amagla veni ek vergiler getirilmis, dzel
scktor ¢alisanlanmin Gicret ayarlamalan ile, me-
mur, i3¢i ve emekli maag artislan da willik % 25%1e
simirlannus, bir baska devisle tiim toplumdan
biiyiik fedakarliklar talep edilmisti.

Kasim Sonu Krizinin Nedenleri:

Daha onceleri bu dogrultuda sinyaller ahn-
masina karsin gerekli onlemlerin devreve sokul-
mamas1 nedenivle ortava gikan krizin tetigini,
bazi orta biyiiklikteki bankalarin programa
inanarak faiz hadlerinin daha da disecegi bek-
lentisivle kisa vadeli kaynaklarla orta vadeli po-
zisyonlar almalan celkmistir,

Geri planda ise, yolsuzluklarin lizerine gi-
dilmemesi, yapisal tedbirlerin zamaninda
alinmamasi, cari islemler dengesindeki agigm
biiyiimesi ve ozellestirmedeki gecikmeler
yvatmaktadir. Bunlar Evlil’den itibaren, ama
ozellikle Kasim ortasinda faizlerin yviikselmesine
vol agmis ve kriz kagumilmaz hal almusar,

Yukanda séeli edilen bankalar, fonlama
maliyetleri artineca, likidite ihtivaglarini kar-
silamak igin zarar etme pahasina ellerindeki
kamu kagitlarmm satmak zorunda kalmalari-
na ragmen, Merkez Bankasi; para poliukas
hedeflerine bagh kalarak, baslarda likidite v
tersizligini hafitletecek miidahalelerden kagins
mistir,

20 Kasim civaninda, likidite stkinns ¢eken
bankalarla ilgili nivayetler artukea, uluslararas
buiyiik bankalar, Tiirk bankalannn riskini almak
istemediklerinden Interbank piyasasinda kres
di limitlerini diisiirmiisler ve gecelik piyasi-
dan ¢ikmuslardir. Bu durum pivasadaki baskilas
n yogunlasnros ve likidite sikintisi geken bans
kalann durumunu daha da zorlastinmistir.

Bu olaylar, giderek artan ve ciddilesen bir li
kidite sikintisma yol agmis, gecelik (overs



t) ve kamu kagidi faizlerini trmandirms
Euro-tahvillerde faizin yiikselmesi ile so-
anmugtir.  Likidite sikinosimin paralelinde
san agin dolar talebi Merkez Bankasimin doviz
lerini baskr altina almustie, Banka sistemini
mmak ve faiz hadlerindeki viikselmeyi simrla-
iin Merker Bankasi net i¢ varhiklar hede-
inden vazgecerek 22-30 Kasim haftasinda pi-
asalara biyiik miktarda likidite vermistir.

Ancak, likiditenin artonlmasina ragmen,
Hasyonla miicadele programumn artik siir-
ebilir olmadigm seklindeki beklentiler-

1 beslenen sermaye qikislarindaki hizlan-
ma, 28 Kasim'da gecelik faizlerin iic haneli
ara dort haneli- rakamlara tirmanmasina
jol agmistir.

Ashinda bu durum, 1srarla uvgulanan kur ve pa-
#2 politikasimn bir sonucu olarak ortava ckmstir,

Banka Hortumlama Olaylan ve
Yolsuzluklar:

Ashinda Kasun krizinden énce ortaya gikma-
3 baglavan volsuzluklar ve banka hortumla-
olaylan krizin geleceginin én isaretlerini
usdu.

1} Bu sorunun temelinde sistemin kendisi
vatmaktadir. Sanayi veya hizmert sektériin-
fde miitesebbis olarak faaliver gésteren ve
bizatihi kendisi paraya ihtivac duyan in-
sanlara banka sahibi olma imkanimin ta-
fnmasi, suistimaller icin uygun bir im-
kan saglamisti.

211994 vilinda yaganan mali krizin sonrasinda
hiikiimetin panikleyerck mevduata devlet
gﬁwncesi getirmesi sonucu sistemde iyi
banka-kétii banka ayrimi ortadan kalk-
mig, tasarruf sahibi nasilsa hepsi de devlet
glivencesinde diverek en cok faiz veren
_:_l.fnii:lka}rn yatirmayi tercih etmistir. Bu di
nemde mafva bile banka abim sanmlarina
aracihk etmeye baslanusur.

8) Ayrica, anti enflasyonist ortam bu banka-
Jarin ¢okiisiinde etkili olmustur, Yiiksek
enflasyon ortaminda devlete yiiksek faizle
borg para vererek biiyviik para kazanmava
alisan bankalar, yavas vavas bu ortamdan
uzaklastikga sikintiya girmeye baslamigur.
Enflasyonun diisiis trendine ayak uwdura-
mavan bankalar iflasin esigine gelmistir.

22 Subat 2001 Krizi:

2000 Kasimunda vaganan krizden ders alinmadan;

- IMFden gelen ve gelecek kaynaklann reha
veune kapilarak ahnmas gercken tedbirlerin
alinmamast,

Hazine, Merkez Bankast ve Bankaahk De-
netleme ve Diizenleme Kurulu’nun goz gis-
re gore gelen mali krizi tespit edememesi,

Biiviik 6lgekli bankalarin dahi yurtdisi sendikas-

yon kredilerini bile ddevemez hale gelmesi,

- Merkez Bankasindaki (déviz pivasalanna
miidahalede kullanilamayacak) déviz rezerv-
lerinin arkasina siginarak, miidahalelerle dii-
zeltmelerin yapulabilecegine inamlmasi

- Hitkiimer yetkililerinin séyvlemlerinin piva-
say1 ne Olgtide etkileyecegini tartmadan vap-
tiklan gercksiz konusma ve agiklamalar,

- KEoalisyon ortaklanmin geliskili ifade ve uy-
gulamalanmin bir netcesi olarak kamuovu
nezdinde hitkiimete olan giivenin azalmasi,

- Yolsuzluklarda gerckli hassasiveti gostereme-

ven ve demokratk uyvgulamalann disina gikn-

g1 diisiintlen parlamentonun -mali piyvasalar
ve kamuovu nezdinde- ittbanm kavbetmesi,

22 Subat krizinin ana nedenlen olmusour.

Tiirkiye Cumhuriyeti tarihinin en agir ve
uzun siireli ekonomik krizinin yasanmasinda
hiikiimet kadar “IMF ile imzalanip uygula-
maya konulan istikrar program son umudu-
muz” diyerek, hatali politikalara bir takim
menfaatler ve divetler ugruna siirckli destck
veren sivil inisivatif mensubu is diinvas: ku-
ruluslarinin, bir kisim etkin medyvanin ve ba-
z1 anh sanli(!) ekonomi profesérlerinin payi-
mi ozellikle vargulamakta fayda vardir.

Kasim krizinden kisa bir siire sonra
IMF'den saglanan mali destege ragmen ortaya
gikan 2001 Subat krizi, gegen vil basinda uygu-
lamava konan programn artik siirdiiriilebilic bir
program olmadimim ortaya cikarmustir. Progra-
muin ¢n dnemli ayagim temsil eden kur politika-
s1 terkedilerck, yerine dalgah kur politikasina ge-
gilmistir. Bu biiyiik bir yanlsn, Ashnda, bunun
verine hitkiimet devaliiasyon  nispetini viizde
olarak belirlemeli ve netlesmis kur ayarlamas:
vaparak pivasalan dengelemelivdi.

Bunun vaminda, 22 Subat 2001 tarihinde
hiikiimetin dalgali kur sistemine gecis karar
abirken, c¢konomik programi agiklamamas: da
biiyiik bir ckonomik strateji hatasi olmus ve bu
durum ekonomive belirsizlik ve kaos getirmistir.




EKONOMIDE ACIL COZUM ONERILERI

Tiirkive’nin kroniklesen sorunlaninin gozii-
mi i¢in acilen alimmas gereken tedbirlerin bir
kismuni ana baghklan ile sovlece siralayabiliniz.
Bu konulardaki aynintl agiklamalar ilerdeki bé-
limlerde ayrica zikredilecektir.

Hiikiimet istifa etmeli ve evken segime
gidilmelidir.

TBMM nin igerisinden (isci, igveren, me-
mur, ulusal ve uluslararas kamuoyu nezdinde)
giiven tesis edebilecek yeni bir hitkiimet aci-
len olusturulmalidir. Bu hikiimet icra hiiki-
met olmaktan ¢ok, giivem tazcleven ve iilkeyi
salimen erken bir genel secime tasiyacak ( Eyliil-
Ekim 2001) nitelikte olmalidir.

*Bazllannin® séyvledigi gibi segim, iilkeyi ve-
ni bir krize sokmaktan ¢ok, muhtemel yeni
krizleri engelleyebilecek tek alternatif yol-
dur. Zira, dlkevi bu hale mevcur iktidar gerir-
mistir, sadece sayin Dervis’in kendisi ve program
dive adlandirdig *progranmy’ ile bundan sonra da
tarkh bir sey vapilamavacag asikardir.

Bununla birlikte, ckonomi yénetimi kararh
ve gliven verici hale getirilmelidir. Ekonomi
yonetiminin basinda hiikiimetin bulundugu
imaj1 gliclendirilmeli, IMF vetkililerinin ve bii-
rokrasinin ctkisi simrlandielmalidir,

Para politikalar: acilen
Netlestivilmelidir.

Yeni ckonomik programda yer almayan an-
cak ekonomik belirsizlig orradan kaldirmak aci-
sindan, para politikasi, kur politikas: ve gelir-
ler politikasi acilen belirlenmeli, dalgah kar po-
litikast yerine kesin devaliiasyon orami netles-
tirilip diwiz kuru istikran saglanmal;, bévlece
pivasalarda giiven tesis edilmelidir.

Hulewk veformu geveeklestivilmelidir.

Tirkive sadece Avrupa Birlig istedign igin
degil, kendi halkimin alepleri ve demokrasinin
bir geregi olarak acilen saghkl bir hukuk refor-
mu yapmah ve Anayasasi ile biitiin kanun, tiziik
ve vonetmeliklerini ¢aga uygun, birevi dncele-
yen bir hale gerirmelidir,

Yine goriilmiistir ki, son dénemde sivaser-
te vaganan par¢alh durum ve kealisyon hiiki-
metleri meselelen cozmekre verersiz kalmakta-
dir. Bu sebeple Segim Kanunu ve Sivasi Partler
Eanunlaninda acilen gerekli degisiklikler ger-
geklestirilerek istikrarh hikiimet vapilanmn
olugmasimin &nd agilmal, baskanhk veya van
baskanhk sistemi kamuoyunda tarmmsilmaya bas
lamilmahidar,

Devlet acilen isvaf ekononiisine
san vermelidiv

Basta ¢ok acil ve dnemli olmayan savunma
harcamalan da dahil olmak iizere kamunun ge-
reksiz harcamalarinda asgari % 25 oraminda bir
kisintiva gidilmeli ve devler veniden borglan-
maya gitmeyecegi altvaplan acilen olusturmal:
dir.

Evvelki dénemlerde gortlmiistir ki, ckono-
mik krizin yasandi@ her donemde, hiikiimetler
israf konusunu ele alnus olmalanna ragmen, bu
hususta bir tiirli baganth olamanuslardir. Bugiin
igin de aym durum so6z konusudur. Dolayisiyla,
kanunlarla simirlama ve yaponnm geririlmeden
sadece soylemlerle israfi engellemeve galismak
yine baganh olamayacakor. Mutlaka, kalia we
gergekten israfi engelleme programlan vapilma-
i, popilist diisiince ve uygulamalardan uzakla-
silmal ve taviz verilmeden alinan kararlar uygu-
lamaya konmahidir,




Ozellestivine bitivilmeli, devlet
ekonomiden el cekip olmast geveken
vollevine dinmelidir.

Ozellestirme icin yipranmig meveut vapi ye-
fne veni bir kurum olusturularak (Alman-
f@'daki TREUHAND gibi) vetkilendirilmeli, bu
urumda ekonomiyle ilgili sivil toplum kurulus-
dan da temsilciler yer almalidir.

- Tiirkive devletgi sistemin ckonomik temeli-
i olusturan Kamu Ikrsadi Tesekkiilleri (KIT)
tiinden bir an 6nce kurtulmalidie. Basta Ta-
Mevduau Sigorta Fonu kapsaminda
pitlunan bankalar olmak tizere, Emlak Bankasi,
Ik Bankasi ve Vakiflar Bankas ile dncelikle
eden tiim KIT’ler 6zellestirilmelidir.

Ozellestirmelerin gergeklestirilecesi zamana
adar, kamuda optimum nakit vénenmi icin
naklanin tek bir havuzda toplanarak yéneril-
uyvgulamas: (havuz sistemi) veniden bagla-
idur.,

Ekonomi tamamen &zel sektoriin inisiyatifi-
e verilmeli, devlet savunma, i giivenlik, disis-
bri ve adaletin saglanmasi gorevleri disinda bir
iksivon yiiklenmemelidir. Ankara, para, ihale
nt dagitmaya devam ettigi stirece kronikle-
sen bu mesclelerin halledilmesine imkan vokeur.
inicak, biitiin bunlarin vamnda bor gibi strate-
nemi haiz ve gergekren uluslararas: piyasa-
deger ifade eden kaynaklarnimuz pegkes ce-
emeli, kisa vadeli almis oldugumuz vurrdis
tlarina prim olarak verilmemelidir,

‘Bagta Tiirk Telekom olmak iizere, THY,
iipras, Erdemir ve bunun gibi bivitk élgekli
UTlerin Gzellestirilmesinde hassas davranila-
degerinin altinda bir fivata satlmasina
1 verilmemelidir. (HELE HELE BU VE
WNZER] KURUMLAR, YURT DISINDAN
N EDILMEYE CALISTLAN BAZI
EDILERIN PAZARLIK KONUSU HIC-
SEKILDE YAPILMAMALIDIR.)

It bove sovunu kisma monetizasyon ve
konsolidasyona gidilevek
neticelendivilmelidi.

Aruk bugiin herkes rarafindan ¢ok 1vi anla-
silmusnr ki, tilkemizin en biiyiik problemi fa-
iz illetidir. Dolayisivla, i¢ borca yénelik vadesi
gelen ddemelerin % 25°lik kismu para basarak
kapatmali, geri kalan kisnu ise, dévize endeksh
borg senedine cevrilerek 3 ile 7 wil arasindaki
vadeye dengeli bir bicimde yayilmahidir, Bun-
dan daha onemlisi de yeniden bor¢lanmaya
gitmeyecek tedbirlerin alinmasi ve bunlarin
zaman kavbetmeden uygulamaya konmas:-
dir.

Giintimiizde haksiz bir gelir ve server trans-
fer mekanizmasi haline doniisen ig borglanma-
vi sinirlamak gayesivle vasal diizenlemeler
vapilmalidir,

Ciddi biv vergi veformu yapilmals ve
tiim fonlar tasfive edilmelidir.

Uretimi arurmak ve sanayicive yatinm im-
kam tammak icin kesinlikle veni vergi olusturul-
mamali, tam tersine vergi oranlannda indirim
vapiarak pivasalara canlibk kazandinlmal ve bir
daha ek vergi konmayacag vasalarla garanti aln-
na-abinmalidir,

Oncelikle i¢ titketimi arturmak ve kavith
ckonomiyi tesvik etmek amacivla standart
KDV oram (liks mallar hari¢) en fazla % 10
sevivesine diistiriilmelidir. Ve bu uyvgulamanin
2002 sonuna kadar degistirilemeyece@ de vasa-
larla garant altina abmmahdr,

Yine, basta kuramlar vergisi olmak iizere
vergi oranlan distriilmelidir. Kurumlar ver-
isi, gelir vergisi gibi miterakki hale getirilmeli,
bu gergevede gelir ve kurumlar vergisi oranlan
csitlenerek, en digiik oran % 10, ve en viiksck
oran % 30 olarak behlirlenmelidir.




Enflasyon mushasebesine devhal
gecilmelidir.

Vergilemede tamamen enflasvon muhase-
besine gegilerck, enflasvondan dogan fikeif ka-
zancin vergilendirilmest onlenmeli, vabanc ser-
maye ve turizm sektériiniin oniindeki bu en bii-
viik engel ortadan kaldinlmalidhr,

Bankacilth sistemi diizene
sokulmalidrr.

Kamu bankalan yiikiinden kurtulunmas: va-
ninda, dzel sektor bankacibigm da rehabilite edil-
meli, rant ckonomisini besleyen bankacihik is-
lemleri terkedilerek, tiim bankalar iiretim eko-
nomisine finans destegi saglayarak gercek fonk-
sivonlanni icra eder hale getirilmelidir.

Bundan béyle gérev zaran uygulamas: yapi-
lamayacagmdan, dzellestirme zamanina kadar ki
Kamu Iktisadi Tesekkiillerinin (ihtivag olsun ve-
ya olmasin) 6zel bankalardan kullanacag kredi-
lere devlet garantisi verilmevecegi vasalarla
belirlenmeli, gereksiz ve ihtivag disi kredi kulla-
mmlanndan dolayr her tiirlii verkililerin kanuni
ve mali sorumluluk tasimalan saglanmahdir.

Devlet ézel finans kuromlarmun da arkasin-
da oldugunu kesin bir ifade ile kamuoyuna acik-
lamalidir.

Yeniden degervieme vapilmalidir.

Ulkedeki bir cok sirketlerin bilangolar, ger-
ceginin % 107unu bile yansitmadign varsayimiyla,
isletmelerin aktiflerinde bulunan, ancak mu-
hasebe degerleri gercegi yansitmayan iktisadi
kiymetlerin (demirbas, arag, gereg, gavri men-
kul, menkul, arsa, bina gibi) pivasa sartlarma
gore olusan fiyatlan iizerinden yeniden de-
gerlemeyce tabi tutulmas: ve degerleme farki-
nun vergi konusu yapimadan sermayeve ilave
edilerek bilangolarin daha gergekei hale geti-
rilmesi icin gerckli diizenlemeler yapiimalidar.

Tiirk Livassndan 6 sifir atilmalidir, |

Tiarkive'nin itbanim korumak, muhasebe
sisteminde varolan kiilfeti ortadan kaldirmak ve
enflasvonun indirilmesi politikasina psikolojik
destek saglamak igin Tiirk Liras agin sifir yi-
kiinden kurtanlmalidir. Bu amagla TL'dan ala
sifir anlmalidir,

Yatirim, divetim ve ibvacat seferberligi
baslatilmalidyr.

Hig¢bir ckonomi, iiretmeden ve tirettiklerini
dis pazarlara satmadan biiviivemez. Dolaysivla
ileriki bolimlerde detavlanmi agikladigimiz se-
kilde acilen yatunm, iiretim ve ihracat seferberli-
gi baslanlmahidir.

Ozellikle, tanm sektiriine vonelik her tiirli
vatnmlar {besicilik, hayvancilik, tabi mdalar
uretinii ve seracilik yanrimlan) ile dzellikle sag-
lik ve kongre turizmi olmak tizere tiim turizm
faalivetleri, ithal ikamesi ile uc iriinlerin imalan-
na yonelik tiim madencilik faalivederi, tasimaci-
lik, yurtdisi miiteahhidik hizmetleri vb. sektor-
ler sartsiz olarak tegvik edilmeli, gereksiz ve
usandincr tiim biirokratik engeller kaldinlmali-
dir.

Ayrrimciliga son vevilmelidir.

Yurtdigindan déviz girislerini artnrmak ga-
vesivle yurtdisindaki isci tasarruflarim vurt icinde
vatrima doniistiiren ticari sirketlere karst ya-
pilan ayrima nitelikte ve haksiz baskilar en-
gellenmelidir. Mesru bir dencerim sistemi kurul
malt, ancak gercksiz baskilarla iilkeye diviz g
si engellenmemelidir.

Yabanc: sermaye gelisi tesvik edilme-
lidir.

Yabanc sermayeyi Tiirkive've ¢eckmek gaye-
sivle;

Gzellikle agik hesap cahsan (akreditif ve ga-
ranti uygulamalan dahil) ithalatg: firmalarla
vurtchsindan mal aldiklan firmalann ack hesap-
larmin % 50%lik ks Tiirkive'de sermayeye:
dondiirmeye yonelik iyi nivet girisimleri vapils
mali, gerekli tesvikler cikarlmal ve bu konuda
mevzuat degisiklikleri acilen gerceklestirilmeli-
dir.
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II- MUSIAD’IN ONERILERI

1. IC PIYASANIN
CANLANDIRILMASI
TEDBIRLERI

Ekonomi yonetimi kararh ve giiven verici
hale getirilmelidir. Ekonomi yénetiminin
basinda hiikiimetin  bulundugu imaj
giiclendirilmeli, IMF vetkililerinin ve bii-
rokrasinin etkisi smurlandinlmahidar,

| Yeni ekonomik programda yer almayan an-
cak ckonomik belirsizligi omadan kaldirmak
agistndan, para politikasi, kur politikas: ve
gelirler politikas acilen belirlenmeli, dalgah
kur politikast verine kesin devaliiasvon oram
netlestirilip doviz kuru istikran saglanmals,
bitvlece pivasalarda giliven tesis edilmelidir,

) Oncelikle i¢ tiketimi arttirmak we kayich
ckonomiyi tesvik etmek amacvla standart
KDV oram (liitks mallar hari¢) en fazla %
10 sevivesine diistiriilmelidir. Ve bu uvgu-
lamamin 2002 sonuna kadar degistirilemeye-
cefi de yasalarla garanti alona abnmalidar.,

Muhtelif tilkelerde, muhtelif sektéirlerde uy-
gulandigi gibi, esnafi canlandirmak ve tiike-
tim dinamizmi saglamak agsindan, her iki
ayda bir haframin ‘tiiketim haftasi® olarak
ilan edilerek KDV’den muaf satiy uygula-
masina baslanmas: gerekir,

Piyasalann likidite sikinolarim ortadan kal-
dirmaya vénelik (i¢ borg ile uvumlu) kismi
monetizasyonla pivasalara taze para enjekte
edilmelidir.

| Vadeli ithalattan alinan % 6°hk Kaynak Kul-
lanim Destekleme Fonu (KKDF) kesintisi
uygulamasi derhal kaldirilmalidir.

Yabanc sermayevi Tiirkiye've cekmek gaye-
siyle;

dzellikle agk hesap gahgan (akreditit ve ga-
rantl uygulamalar dahil) ithalater firmalarla
yurtdisindan mal aldiklan firmalann agik he-
saplanmm % 5071k kismum Tirkive'de ser-
maycye dondiirmeve vonelik iyi niyet giri-
simleri yapilmah, gerckli tegvikler ailkanlma-
I ve bu konuda mevzuar degisiklikleri aci-
len gerceklestirilmelidir.

&) Yabana sermayeyi tesvik etmek, muhasebe
kayitlanndaki kaviplan sona erdirmek ve ka-
vit-digi ckonomiyi engellemek gavesivle aci-
len enflasvon muhasebesine gecilmelidir,

9} Anti-enflasvonist stirecin psikolojik olarak
desteklenmesi, muhasebe kayitlannda ko-
laylik saglanmasi ve TL nin diinyada en de-
gersiz para olmas: duoromunun sona erdiril-
mesi igin TL den alti sifir atilmalidir,

10) 55K primlerinin 1 Nisan 2001 itbarivle ta-
banda % 40, avanda ise % 75 amnmlmasina
iliskin hukuki ditzenleme iptal edilmelidir,
Bu uygulama kayit dis istihdanu articacalk,
igsizligin biyiimesine vol agacakur,

11) Ulkemizin her zamandan daha fazla yatn-
ma ihtyac duydugn bir dénemde vatrimla-
r1 tesvik etmek amaciyla yatinm indiriminde
stopaj uygulamas: kaldirilmali, yeni ve
genisleme yanmmlannda vergi muafiyeri
10 yila cikarilmalidir.

12} Suistimalleri engellemek ve likidite sirkiilas-
vonunu wrun vadeve yavarak ticari ddeme-
lere canlibk getirmek amacivla, uygulan-
makra olan kisa vadeli giinliik, haftahk ve
aylik repo uygulamalarina kesin son ve-
rilmeli, asgari siire 3 aya ¢ikarilmalidir.

13) Banka kredilerinde haksiz 6demelere ve sir-
ket iflaslarina yol agan fahis temerriit faizi
uygulamas: kaldimlmah, finansal agdan
zora disen firmalara enflasyvona endeksli
olarak geri 6deme ertelemesi imkam geriril-
melidir.

14} Ticari mevzuatin uygulanmasindaki vozlas-
ma dnlenmeli, meveut cek yasas: eski iti-
barma kavusturulmahl, her bir gek vapra-
ginda asgari banka garant limit (500 mil-
yon TL) gedrilmelidir.

15)Yurtdisindan déviz girislerini arturmak ga-
vesivle yurtdisindaki is¢i tasarruflanim yurt
icinde yatnnma dontgtiiren ticari girketle-
re karst yvapilan ayrimer nitelikte ve hak-
siz baskilar engellenmelidir. Mesru bir
denetim sistemi kurulmali, ancak gereksiz
baslalarla tilkeye déviz gingsi engellenme-
melidir.

(
|
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2. IHRACATI TESVIK
TEDBIRLERI

I milyon dolarmn tistiinde ihracat vapan bii-
tin firmalann ilgili yetkililerine &zel pasa-
port (vesil veya kirrmzi) verilmelidir,
Thracat pazarlarimizda ve ihrag iriinleri-
mizde mutlaka g¢esitlendirmeye gidilmeli-
dir. Balge idlkelerivle (lrak, lran, Surive,
Misir, Yunanistan, Rusya, Ukrayna) ticarcn
gelistirme stratejisi devam ertrilmeli, ticari
geziler ve kanlman uluslararas: fuarlar araci-
hgiyla Tiirk ihrag tiriinlerinin hedef tilkeler-
de rammom saglanmahdie. Yeterli tegvikler
verilmeli, ihracatr kapilan zorlanmalidir.
Basta tekstl scktori olmak {izerc, deri
(ayakkab: ve giysi), gda ve diger scktorler-
de “marka” imkam olan sirketlere 6zel
anem verilmeli, nakit destekler haricinde
dzel tegvikler (fuarlar, katalog harcamalar,
free shoplarda ticretsiz mallanin desteklen-
mesi gibi) uvgulanmahdir,

Bavul ticaretine vénelik veni uvgulamalar ve teg-
vikler acilen uygulamaya konmali, pazar strate-
jilerine gére (Rusya, Balkan Ulkeleri ve Kuzey
Afrika Ulkeleri) ihtisas limani, tasimactlik ve vi-
ze kolayhklar, serbest bolge olusturulmas gibi
tedbirler zaman gegirilmeden almmalidir,
Thracau arttirmak amacivla ikinei bir atihm
programuna (birincisi 1980-1987 arasinda
gecerli idi) ihtiyvac vardw. Hikiimet ihraca-
L arctrmayi, ithalan asgari diizeyde tutmays
amaglavan bir dual (1kili) ckonomik modeli
uygulamal ve ihracatin éniindeki biirokra-
tik engeller kaldinilmalidir.

Ihracartaki KDV iadeleri, her tiirlii Vergi ve
55K prim édemelerine mahsup edilmelidir.
Bu konuda yaganan biirokrasi ve engelleme-
ler de kaldinlmalidir. Aymi zamanda mahsup
islemleri haricindeki bakive ddemeler vakit
gecirmeden  yapilmal, gercek ihracarglar
cezalandinlmamalidur,

Iig ticaretle ilgili birimler arasmdaki dagi-
mikhg gidermek amaciyla, planlama-tesvik
etme-koordinasyon ve tamnm fonksivonla-
rim birlikte Gstlenecek bir Dis Ticaret Ba-
kanlig: kurulmali, hem vurticinde hem de
vurtdisinda tegkilatlanmalidir. Bu gercevede
yurtdisindaki ticari ataseliklerimiz mut-
laka giiclendirilmeli, ihracatta veni pazar-
lar igin arastrmalar yapilmah, sanayiciler
hizla bu pazarlara vénlendirilmelidir.

8) Eximbank kaynaklar: ciddi élgiide artiril-
mali ve adil bir sekilde daginlmas: icin KO-
BI'lerin de yararlanmasin saglayacak dii-
zenlemeler vapilmalidir. Ayrica, Eximbank
kredilerinin geri Gdemesi tiger ayhk dénem-
ler halinde ertelenmelidir.

9) Thracat artisy; vergi indirimi, finansman
ve sigorta prim indirimleri ile tesvik edil-
melidir. [malatg ihracatgt ve dolayl ihra-
catgilar icin enerji destegi saglanmabidir.

10)Thracatn arturmak amaciyla iireticilerin
KiT’lerden ihrag kaydiyla mal alimlarm-
da karsilastiklan asin biirokrasi ve kirta-
sive azalulmali, dzellikle kiigiik ve orta dl-
gekli sanayicilere tesvik belges ile diinya fi-
vatlarindan mal vermek yerine, hili ihracann
gergeklesmesi ile ditnya fivatlanndan mal al-
ma sistemi getrilmelidir.

11)2000 yvilinda vasanan asin kontrolden ve il-
kel biirokratik deneumden vazgegilerek et-
kin ve ¢abuk denctime gegilmelidir. Ayrica,
takibin yerellesmesi saglanarak ihracatar-
mn stk sik Ankara’va tasimmast dnlenmeli-
dir. Thracat sonrasinda belge kapatma islemi
kolaylagtinlarak, birokratik giigliikler azal-
tilmalidir,

12) Bankalarin sendikasvon kredilerinin belli bir
oramnin KOBI'lerin ihracan igin tahsis edil-
meleri zorunlulugu getirilmelidir.

13)Ihracatta AB iilkeleri disindaki bélgelere
Tiirk filolan ile tasimacilikta navlun in-
dirimi saglanmalidir,

14) Dahilde isleme rejimi harig mitulmak iizere
havali ihracara davanak olusturan déviz -
ahhiitlerinin tamamu bir kereye mahsus affe-
dilmelidir,

15)Ihracat kaydivla verilen déviz kredilerinde
maksimum geri ddeme siiresi 1 yildan 3
vila qikarilmals ve diinva pivasalanindaki sart-
larda (libor + 2 ~ 3 puan gibi) verilmelidir.

16) Istihdami ve ihracan viiksek deneyimli fir-
malara belgelerini beyvan usuliivle kendi-
lerinin tanzim edebilmesi imkant getiril-
melidir. Ancak, denctimlerde suistimal va-
pildigr goriliirse suclular afsiz agir hapis ce-
zasina ¢arptrimalicr.

17) Esdeger esya kapsamindaki ihracar genisle-
tilmeli ve stiresi uzanlmahidir,

18) Imalatgr ihracatgilardan ihrag kaydiyla is pi-
vasadan temin edilen mallardan KDV alin-
mamalidur.




3. AKTIF DOVIZ GIRDISI

SAGLAYAN SEKTORLERE

YONELIK PLANLAMALAR
ACILEN YAPILMALIDIR

Bir tilkenin en dnemli akif doviz girdisi bes
bashk alonda woplanabilir, Bunlar;

-} chs turizm gelirleri,

b-) tanimsal {iriin ihrag gelirleri,

o) ver alt kavnaklan ihrac gelirlerd,

d-) yurrdisi miiteahhitlik hizmetleri ve tasima-
cilik gelirler,

&) yurtdhgindaki vatandaglanmuizin diviz gon-

derileri.

Bunlann ilk ii¢ tancsi;

* Bolgescl ve voresel kalkinmada,
* Istihdam olusturmada,
* {thal ikamesinde.

* Biiviik sehirlere gocti Gnlemede,

onemli fonksivonlar icra ermekredir. Ay za-
manda bu sekrdrlerin malivetlering olusturan
Bdemelerde kiiglik miktarlarda déviz Gdemeleri-
ne ihtivac duyulsa da, agirbkla Gdemeler TL
ak vapilip, karsihginda doviz girdisi sagla-
a imkanlar cok fazladir,

Delayisivla, biitiin bu  sektérler Tiirki-
nin Oniimiizdeki ddnemlerde ana siriikle-
scktorleri olmalidir. Bu nedenle de basta
m olmak iizere, madencilik ve tarm
ellikle seracilik ve organik gidalar) sektorle-

taki biirokratik engeller ortadan kaldinlmah
sekttire vonclik cazibeli tegvik sistemleri aci-
‘olusturnlmalidir,

TORKIYE

Ve vine, bu sekrorlerle ilgili ¢ok derayh, bi-
limsel ve uygulanabilir raporlar hazirlanmah, ak-
sakliklar ve problemler tespit edilmeli ve sekeér-
lerin dniind agacak her wiirli cabisma vapumal-
dir. (Bu dogrultuda bizler MUSIAD olarak ¢ok
tizel cabsmalar yapip raporlar hazirlayarak bunla-
ri kamuoyuna, ilgililere ve i alemine sunmay: bir
garev addedivor, diger kuruluslan da bu calisma-
va kanlmaya ve desteklemeye daver edivoruz, )

Biitiin bunlarn vaninda, yillardir vurt digin-
da yagavarak ve galigarak rasarruf vapnug ve bu ta-
sartiflarint biriktirerek her hangi bir yvaornmda
kullanmarms vatandaslanmizn olugturdugu bin-
kimler hi¢ de azimsanmayacak boyutlardadir. Bu
insanlarmiz iilkelerini seven ve sorumluluk duy-
gularina sahip insanlardir. Ulkelerine faydali ola-
bilecek her tiielit glizel faalivetlerde ver alnmslar-
dir. Tste, bu giizel gayelerle baslavan “cok ortak-
I sirketler™ vapilanmasi, Gnemli bir adim olmak-
la beraber kontrolden ¢ikmug, gerekli denetleme
mekanizmalar yerine karalama uygulamalan ya-
pilarak bu dnembi tasarmuflar drkitiilmistiie.

Simdi yapilmas: gercken, meveut kurulugla-
r saglikh bir vaprva kavusturmak, bilangolanm
giincellestirmek, gergek durumlarnim kamuoyu-
na bildirerek bu sistermin Gniini acmak olmal-
dir. Kisaca, iilkemize yaurim gavesivle gelen bu
onemli sermaye akisimi saghkh bir vapiva kavus-
turmak gorevimiz olmalidir. Bu cergevede SPK,
Hazine, D13 Isleri Bakanh@ nezdinde vapilmas
gereken kanuni dizenlemeler siire gecirilmeden
vapilmali, boylece hem sistem rehabilite edilme-
li, hem de gliven unsuru veniden tesis edilmeli-
dir. Yapilacak incelemeler neticesinde saghkh ol-
madiklan tespit edilen firmalar ve vineticileri
desifre edilmeli, faalivetleri ve bu sisteme zarar
vermeleri engellenmelidir,

EEQNOMIS
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4, ISTIKRAR iCiN YAPISAL
TEDBIRLER

Tirkiye’de bu alanda anlmasi gereken en
anemli adim, iilkede siyasal istikrarin saglan-
masi, tiim sistem iizerinde secilmisglering tiim
iilke icerisinde de sivil inisiyatitin etkin olma-
stun saglanmasudir. S5u gercek herkes tarafindan
bilinmektedir ki; Tirkive deki ekonomik sorunla-
nn temelinde de siyasal istikrarsizlik ve ayncahk
sahibi kisi ve kuruluglarin, menfaat tizerine kurul-
mus statiikodan vazgecmemeleri varmakeadur,

Ulkede siyasal istikrar saglanirsa ekono-
mi Tirkiye'nin oncelikli giindem maddesi
haline gelebilecektir. Devictin ckonomide kii-
cuiltiilmesi konusunda dillendirilen nivetler eyle-
me dontismeli ve ekonomideki hantal devlet ya-
pist sona erdirilmelidir.

Istikrar igin yapisal tedbirler sunlardir:

A- IC BORC SORUNU MUTLAKA
HALLEDILEREK RANT
EKONOMISI YERINE URETIM
EKONOMISI TESVIK
EDILMELIDIR

Ekonomik ve mali istikranin bir 6n sarn olan
kamu biitge disiplini bugiin gelinen nokrada
esas itibariyle i¢ bor¢lanma sorununun ¢éziimii-
ne bagh bulunmaktadir. I¢ borg sorunu cowiil
medik¢e, ozellestirmeden ve vergilendirmeden
clde edilecek ilave gelirler biitgedeki biiviik acik-
larin kapaulmasina yermeyecektir. Bu husus yil-

lardir cikarttiginiz ekonomik raporlarda sii
rekli olarak dile getirilmis ve maalesef dikkare
alinmadig i¢in bugiin ¢ok daha viiksek bir fatu-
ra ddenmek zorunda kalinmistir,

Tiirkiye bir ic ve dis bore terdrii ile kar-
s1 karsiya bulunmaktadir. Son 15 vilda PKK
tertirtine 100 milvar dolar harcanmisken, son 10
vilda sadece i¢ borclara odenen faiz tutan ise
146 milyvar dolan asmistr.

Eger meveut trend bévle devam edecek
olursa, son 10 yilda 6denen faiz tatan kadar ila-
ve bir faiz yiikii oniimiizdeki dért yilda
ddenmek zorunda kalinacakur.

Mutlaka i¢ bor¢ batakhgmimi kurutacak
acil ve radikal tedbirler alinmali ve veni borg-
lanmaya gidilmeyecek anayasal tedbirler or-
taya konmalidir.

*Sok tedaviTnin Gzil gaver basittir, Ya-
pilmast gercken i¢ borglanma ihtiyacing
azaltmak ve borc¢ vadelerini uzatmaknr, Bu-
nun icin ;

1) T¢ borg sorununun giziimiinde kisa vadede
vapilmasi gereken sudur: Ekonomiyi cik-
maza siiriikleyen ic bor¢ stoku, kismi
monetizasyon ve konsolidasyona gidile-
rek tehir edilmelidir, I¢ borea yonelik va-
desi gelen ddemelerin % 25°lik kisnu pa-
ra basilarak kapatilmah, geri kalan kismu
ise ditvize endeksli borg senedine cevrile-
rek 3 ile 7 yil arasindaki vadeye dengeli
bir bicimde yayilmalidir.

TABLO 39 : SON 10 YILDA DEVLETIN iC BORC FAIZ ODEMELERI

Yil Odenen Falz
{Milgar_ TL',I'

iz Borg Faizi Odemeleri ]
- Mityon Botr)

Merkez Bankasi|
Ort. Dolar Kuru
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Tiirkiye faiz ddemelent konusunda 2000 yi-
hnda tam bir dram yasamusor. Vergi gelirle-
rinin % 777si faiz 6demelerine giderken, ge-
lir, kurumlar, server, KDV ve dis ticaretten
alinan vergilerin toplamu faiz 6demelerini
karstlamaya vetmemistir. 20,4 Katrilvon lira-
va vidkselen i¢ ve dis borg faiz ddemelen ay-
m dinemde tahsil edilen 26,5 katrilvon lira-
hik vergi gelirinin % 777°sini alip gOtiirmiis-
tiir,

2| Bunun vaninda, dzellestirme gelirlerinin

bir kst ic bore stokunun azaltilmasi
amaciyla kuollanddmalbidir. Ayrica, kamuo
arazisi satiglan huzlandimlarak ve Gayrimen-
kul Yannm Ortakhg Fonlan olusturularak,
buradan clde edilecek gelirler de biiyiik &i-
clide i¢ borclarnn azalnlmasinda kullanilma-
1T [T

3 Kamuda optimum nakit yonetimi igin kay-

naklarin tek bir havuzda toplanarak yonetil-
mest uvgulamas: (havuz sistemni) yveniden
baglanlmalidir,

4} Giintimiizde haksiz bir gelir ve servet trans-

fer mekanizmas haline déniisen ic bore-
lanmay: smirlamak gavesivle yasal dii-
zenlemeler yapilmalidir.

B- FINANS SEKTORUNDE
ACILEN REFORM
GERCEKLESTIRILMELIDIR

Ekonominin isleyizini ve saghkh gelismesini

saglayvan temel kurumlardan olan finansal kuan-
luslarn temel fonksivonlanm ifa edebilmesi icin
belirli yapisal tedbirlerin alinmas: zaruridir.

1)

b

4)

a) Bankacilik Sektorii:

Devler bankalarnimn “gorev zararlan” konu-
sunun netlestirilerek kapanlmasi dogru ve
giizel bir gelisme olmakla birlikte, bu zaran
olusturan ve kamburunu tiim dilke halkimin
sirtina yitkleyen bitrokrat ve sivasilerin yap-
oklarn hatalh uvgulamalardan dolayt vargm
yvollarimin acilmas: ve sorumlulann vargilan-
mast saglanmalidir,

Bundan boyle gorev zaran uygulamas: vapi-
lamayacagindan, dzellestirme zamanmna ka-
dar ki Kamu Tkdsadi Tesekkiillerinin (ihti-
yag olsun veva olmasin} 6zel bankalardan
kullanacag kredilere devlet garantisi veril-
meyecegi yvasalarla belidlenmeli, gereksiz ve
iheivag dist kredi kullammlarndan dolay
her tiirlid yetkililerin kanuni ve mali sorum-
luluk tasimalan saglanmahdir

Bankalann sermave vapilan taze kavnak gi-
riglerivle giiclendirilmelidir. Bankalarnn ser-
mave yvapilanimn zayif olmasi nedenivle ban-
ka sahiplerinin yveni nakit kaynaklar koyarak
sermaye vapilanm gliclendirmeleri zorunlu
hale getirilmelidir. Bu gercevede banka
birlesmeleri tesvik edilmelidir.

Bankalarin, halktan topladiklan mevduatlan
devlete satan kuruluslar olmaktan ailkanhp, si-
nai ve ticari faalivedere kaynak akraran klasik
bankaalk islemleri yapan kuruluslar olmasi-
mn saglanmas: yoniindeki ¢abalar acilen so-
nuglandinlmalidir. Hatta bu husus yasal zo-
runluluk haline getirilimelidiv, Bu gercevede,
bankalara, topladiklar1 kaynaklarin belirli
bir kismum risk sermayesi, belirli bir kis-
mim da orta ve uzun vadeli yatimm kredi-
si olarak kullandirma zorunlulugu gerire-
cek yasal dizenlemeler de aynica vapilmalichr.
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Bankalar ile isletmeler arasindaki kredi islem-
lerinde mutlaka veni diizenlemeler getirile-
rek, bilhassa kriz anlannda gorilen kredi-
nin vadesinden dnce geri istenmesi, geri
odemelerde tespit edilen faiz oranlarimin
degistirilmesi, fahis gecikme faizi ve te-
merriit faizi uygulamas: kaldiridmalidir.

Bankalarin igini bosaltmava yonelik kre-
di kullandirimlarindaki tiim sorumlular
hakkinda agilan sorusturmalar tamam-
lanmali, bu konuda hichir avinm gozetme-
den sadece banka sahiplen ve yoneticilen
degil, bu duruma géz yuman sorumlu-
luk sahibi siyasi ve biirokrasi yetkilileri
de hukuk-disi uygulamalardan dolay ceza-
landirilmalidir. Bankalar Kanunundaki
hukuki bogluklar bundan sonra suistimale
imkan vermeyecek sekilde acilen giderilme-
lidir.

Iflas eden veya zor duruma diisen banka-
larin Tasarruf Mevduan Sigorta Fonu
{TMSF) tarafindan devralinmasi uygula-
masindan vazgecilerek bu Fon’un kay-
naklarinin israf edilmesinin éniine gegil-
melidir.

Merker Bankas: disinda sadece Ziraat Ban-
kasi belirli politikalan takip ctmek iizere
{gorev zararlan sifirlanmus yeni konumuyla
ve veni girev tammnuyla) devam etmeli, bu-
nun digindaki biitiin (T.M.5. F.deki banka-
lar dahil) kamu bankalan 6zellestirilmelidir.

Bankacihk Dizenleme ve Denetleme Kurulu
bundan bévle bankalan daha etkin ve siirck-
li bir sekilde denetlemeli ve kararlarnm sivaset
ve lobi miclerinin etkisi disinda almalidir,

10) Bankalara devler giivencesi kademeli olarak

kaldirilmah, verine bankalarin kendi ara-
larinda olusturacaklan bir sigorta mevdu-

kalarin kamu ve vergi oddevenler {izerinde

2)
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dogurdugu haksiz yitk kaldinlmg olacak,
bankacihk sisteminin serbest rekabet sistemi
icerisinde daha etkin, verimli ve oto-kontrol
mekanizmas: icerisinde ¢aligmast saglanacak-
tir,

b) Ozel Finans Kurumlari (OFK):

Ekonomide ve mali kesimde éngérillemeyen
gelismelere kargr Tasarruf Mevduan Sigorta
Fonu benzeri bir sigorta fonunun OFK lar
tarafindan olusturulmas: icin gerekli kanuni
diizenlemeler acilen yapilmalidir,

Faizsiz gahgan Ozel Finans Kuruluslarmm
bankalar karsisindaki dezavantajli ko-
numlan iyilestirilmelidir, Bu cercevede
Bankalar Birligine paralel bir sekilde Ozel
Finans Kurumlan igin de OFK’lar Birliginin
olusturalmasina yvonelik kanuni ditzenleme-
ler yapilmalidur.

Bankalar igin uygulanan Sermaye Yerterlilik
Rasyosu Ozel Finans Kurumlar igin fark-
Ii bir formiille uygulanmalidir. Ormegin;
risk agiurhkh akoflerin hesaplanmasinda, kar
ve zarara kanlma hesaplanyla toplanan fonlar
ile finanse edilen iglemlerde risk agirha %
100 yerine, % 20 seklinde uygulanabilir,

Vakitlarin mevduatlanm kamu bankalan
vamnda, OFK'larda da tutabilmelerine
imkan tamyan diizenlemeler yapilmalidir.

OFK’larm verdigi teminat mektuplarmm
tiim resmi korumlarca gecerli olmasim
saglayicr kanuni diizenlemeler yapalarak,
bu mektuplara vonelik olarak ortaya cikan
tarkl

kurumlar aras muameleler orradan

kaldimlmalidar.

OFK'lara da Borsa’da araa kurum olma
vetkisi verilmelidir. Bunun disinda banka-
larm kullandiklan enstriitmanlardan kendile-
rine uygun olanlan kullanabilmeleri igin ge-
rekli diizenlemeler yapilmalidir.
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C- VERGI REFORM PAKETINDE
ACILEN DEGISIKLIKLER
YAPILMALIDIR

Siyasilerin ve biirokratlann yanhs yonetimin-
den ve yolsuzluklardan kaynaklanan kamu
agiklan hicbir sekilde veni ek vergilerle reel
vergh miikelleflerinin sirtima yitklenmemelidir,
Vergilemede enflasyvon muhasebesine ge-
gilerek, enflasyondan dogan fikdf kazancin
vergilendinlmesi dnlenmelidir.

Ulkemiz sartlarinda standart KDV oram
vitksek olup, i¢ tiketimi arttirmak ve kayith
ckonomiyi tesvik etmek amaciyla bu oran
en fazla % 10 sevivesine disiiriilmelidir.

Basta kurumlar vergisi olmak tizere vergi
oranlan diigtiriilmelidir. Kurumlar vergisi,
gelir vergisi gibi mititerakki hale gedrilmeli,
bu ¢ercevede gelir ve kurumlar vergisi oran-
lari esitlenerek, en diigiitk oran % 10, vc cn
vitksek oran % 30 olarak belirlenmelidir.,
Isletmelerin aktiflerinde bulunan, anecak
muhasebe degerleri gercegi yansitmayan
iktisadi kiymetlerin (demirbas, arac, ge-
re¢, gayrt menkul, menkul, arsa, bina gi-
bi) pivasa sartlarina gire olusan fiyatlars
fizerinden yeniden degerlemeye tabi tu-
tmlmasi ve degerleme farkinin vergi konu-
su yapilmadan sermayeye ilave edilerck
bilancolarin daha gercekei hale getirilme-
si icin gerekli diizenlemeler vapilmalidir,

Asgar hayar standardi uygulamast kaldinl-
mah, bunun yerine herkesin vergi miikel-
lefi oldugu ve her tiirlit gelir ve giderle-
rinin muhasebat kaydr altina alindig bir
vergi modeline gecilmelidir.

Gegici vergi uygulamas: 6 ayhik perivotlar-
da, % 10-15 ditzevine indirilmis oranlarda
alimmahdir.

Harcama ve servet amiglan yvalmzea 3 yil igin
degil, siiresiz olarak gelir tanmmindan ¢1-
kartilmalidar,

2001 wilinda verpi incelemelerinde agirhik
naylon fatura ve hayali ihracata verilmeli,
kayit disi ckonomi kayir alona alinmalidir,

- Ucretler iizerindeki vergi disi mali yiikler

{SSK ve benzeri) azaltilmalidir,

ﬂﬂ}KﬂIﬂu kagitlarina 6denen faizler icin sto-

paj uygulamas: tekrar baslatilmali ve ge-
lir vergisi seviyesinden uygulanmahdir.
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D- OZELLESTIRME, SEFFAF
VE OBJEKTIF KRITERLER
UYGULANARAK DEVAM
ETTIRILMELI, ANCAK BU
KURULUSLARIN PESKES
CEKILMELERININ ONUNE
GECILMELIDIR

Ozellestirme igin vipranmis meveut yap veri-
ne yeni bir kurum olusturnlarak (Alman-
va'daki TREUHAND gibi) vetkilendirilmeli,
bu kurumda ckonomivle ilgili sivil toplum ku-
ruluglanndan da temsilciler ver almalidir,

Anadolu’daki ticaret, sanayi ve esnaf odalan
ile sivil toplum kuruluglar bir araya gelip
kendi sehirlerindeki hazine arsalanmin ve ka-
mu kuruluglanmin bir envanterini ¢ikararak
bunlara sembolik teretlerle ve simrlandinl-
g sermaye ve tabana vayvilmus ok orakl
sirketler kurarak talip olmalidir.

Basta Rekabet Kanunu ve RTUK Kanu-
nu gibi meveuat hitkiimleri mutlaka ve avi-
rm yapmadan uygulanmah, kartellesme
ve tristlesmenin 6niine gecilmelidir.

Ozellestirme yaparken teklif veren firmala-
rin ortakhk yvapisma dikkat edilmeli,
ozellikle kamu bankalarmin ortak oldugu
konsorsiyumlara miisaade edilmemelidir.

f}ztllt_'s{irifunw:,rr:n kuruluslar igin dzel bir
iyilestirme planlamasi vapilmali, énce Gzerk-
lestirilmelen saglanmah ve yonenm kademe-
lerine sivil toplum karulusu temsilcilerd de
ahnmahdir. Bu konuda ozellikle stratepik
énemi haiz bazi ver alo kaynaklan (bor ma-
deni gibi) bu sekilde degerlendirilmehidir.

Tekel konumdaki kamu isletmeleninin dzelles-
tirilmesi ile ilgili sckedrlerde tekelei yapimin
devam etmemesi saglanmalidir, Ozcllikle
vabanc sermayenin de Bzellestirme ihalelerine
katlmak istedig goz dntinde tutulursa, verl
sermayenin alevhine olusabilecek dzellestirme
uygulamalanndan kagnmak gerekmekredir.

Basta Tiirk Telekom olmak tizere, THY,
Tipras, Erdemir ve bunun gibi stratejik
KITlerin ézellestiriimesinde hassas davra-
milarak, degerinin altinda bir fivata satal-
masma izin verilmemelidir. (HELE HE-
LE BU VE BENZERI KURUMLAR,
YURT DISINDAN TEMIN EDILMEYE
CALISILAN BAZI KREDILERIN PA-
ZARIIK KONUSLT HTGET[{ $EK:TLI_}E.
YAPILMAMALIDIR. )
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E- SOSYAL GUVENLIK
REFORMU YAPILMALI VE
SOSYAL POLITIKALARA
AGIRLIK VERILMELIDIR

Ekonomik istikrar programimn dogurdugu
daraltmalarla, son willarin énemli sorunu olan
servet dafihmindaki bozukluk, yiiksek issizlik
oram, bolgeler arasi dengesizlik giderek daha da
artmakta, bu da Tiirkiye'de uygulanan ekono-
mik politikalarin sosyal boyutunun ihmal
edildigini gostermekredir.

Anayasada Tiirkiye’nin bir “sosyal devler™
oldugu belirtilmesine ragmen, Tiirk sosval gii-
venlik sistemi populist politikalarin etkisivle
hi¢hir kimsevi memnun etmez duruma gelmis-
Hr.

Sosyal giivenlik reformu kapsaminda;

1) SSK primlerinin 1 Nisan 2001 itibariyle ta-
banda % 40, tavanda ise % 75 arnrlmasima
iligkin hukuki diizenleme iptal edilmelidir.
Bu diizenleme SSK’va prim arust getir-
mekten zivade, kayit dist istihdamu ve issiz-
ligi artiracak, hatra isyerlerinin isglicli ma-
livetinin daha diisitk oldugu komsu iilkele-
re yaurimlann kaymasina sebep olabilecek-

Lir.

2) Sosyal giivenlik kuruluglannin prim alacak-
lar1 etkin bir gekilde tahsil edilmeli ve is
trakleri daha ivi degerlendirerek gelir artin-
a1 cahismalar vapilmalidir.

3) Sigorta kapsanu genisletilerek yayginlas-
urtlmahdir. Sayisi 4.5 milyona ulasan si
gortasiz iggilerin kavic alona alinmasi ve
primlerinin tahsili mutlaka saglanmahdir

4) SSK, Bag-Kur ve Emekli Sandig, tek et-
kin isleyen bir vapr icinde birlestirilmeli,
bilhassa saglik ve emeklilikre ézel sosyal gii-
venlik sirketlerinin yayginlasmalan saglan-
malidir,

5) Uretim malivetini artiran ve sanayiciyi yan-
rimdan sogutan Is Giivencesi Yasa Tasan-
51 geri cekilmelidir.

F- mu"lﬂm-QRETiM-iHRAGAT
SEFERBERLIGI ACILEN
BASLATILMALIDIR

Daha 6nce de belirttigimiz gibi Tiirki-
ve'nin tek sorunu enflasvon degildir. Tiirki-
ye'de aym diizeyde kronik vapisal sorunlar var-
dir. Bundan dolayi, yatirim-iiretim-ihracat
seferberliginin baslanilmas: Tiirkive'nin te-
mel yapisal ckonomik sorunlanmn céziimii
igin elzemdir. Yannmlan, tiretimi ve ihracat
arttirmak igin ciddi tesvik tedbirlerinden olu-
san bir paket hazirlanmali, kamu, orta ve uzun
vadeli yatinm kredileri igin kaynak rahsis edil-
melidir.

Diger raraftan, tarim kesiminin magduriye-
ti devam etmekte, IMF programinda dahi tanm
igin gerekli dizenlemeler dngérilmemekredir.
Tarim icin miistakil bir plan hazirlanmah, ta-
nmda hesapsiz Slgiide ve konjonktiire dayal
sibvansiyonlar vermeden cok, randiman ve ve-
rimliligi arttirict politikalar, ar-ge calismalan
ve tarima dayall sanavii gelistirecek politikalar
belirlenip icra edilmelidir.

Bu zamana kadar tiim konular ashinda {ire-
tim, istihdam ve thracan arurmaya vonelik talep-
ler olmasina ragmen, spesifik olarak asagida ya-
zil tegviklerin de acilen uygulamaya konmast
zerekmektedir,

1) Istihdanmu olusturan her tirli firmaya calis-
trdiklan personel sayisimin fazlahigina gére
enerji, her tiirlii vergi, SSK gibi édemele:
rinde ozel muafiveder verilerck, istihdam ve
kayith ckonomi tegvik edilmelidir,

2) Her turlii yeni yatmmda wvergi muafiveti
bolge aynimu godzetilmeksizin asgari 10 yila
gikarilmahdur.

3] 2000 yilinda iilkeye giren yurtdist yatmmla-
nndan daha cok, Tiirkive'den dis iilkelere
(vatinmm ve ig¢i malivet distik dilkelere) ya-
orm kit olmugtur. Bunun éniine gegil-
meli, Tiirk yatinmeryi yurt disina kaciran
nedenler ortadan kaldiridlmalidar.

4) Hazine Miistesarhign biinyesinde c¢alisan
Tesvik ve Uygulama Genel Miidiirliigi
siyasi bir kurum olmaktan qikarilarak,
verimli, vapicr ve ayinm yapmadan her kisi
veya kurulusa esit muamele yapan bir ku-
rum haline getirilmelidir.




3) Yannm projelerinde konunun uzmani olan
tecriibeli personel istihdam edilmeli ve
bunlar tst dizey vetkililert vasitasivla stirck-
li denctlenmelidir.

6] Yannm indirimi uygulamasi belirli hol-
dinglere avantaj saglayan bir sistem ol-
maktan akarnlmalh ve bu amagla 250 mil-
von ABD Dolarim asan yanmmlar igin tat-
bik edilen % 200 oranindaki indirim tmkam
vidriirliitkten kaldinlmalidar,

7 Tesvik belgesiz vannm ile tesvik belgeli vaurim
indirim arasindaki farklar giderilmelidir.

&) Tesvikli vaunimlarda ge¢tigimiz dénemlerde
uygulanan ve yerli makine almlannda va-
rarlamilan KDV +10 puanlik resvik primi uy-
gulamasina vire ve sektor ayinmi yapilmak-
stzin devam edilmelidir,

%) Egitim, saghk, turizm, oto-proditkeor ve Ar-
Ge vaunmlanna fondan kredi tahsisi sag-
lanmalidar,

10) Thracar yapan firmalara uygulanan vergi re-
sim ve harg istisnasimin kapsamu genisle-
tilmeli ve akreditifli muamelelerde de aym
istisna uygulanmalidir,

Tanm scketriine vonelik her tirli vaorimlar (be-
sicilik, hayvancilik, tabi gidalar iiretimi ve se-
racilik vatirimlan) ile dzellikle saghk ve kongre
turizmi olmak dzere tiim torizm faaliveden, it-
hal ikamesi ile ug driinlerin imalanna yinelik
tiim madencilik faalivetleri, tasumacilik, yurtch-
st mitteahhitlik hizmetleri vb. sckedrler sartsiz
olarak tesvik edilmeli, gereksiz ve vsandirio
tiim biirokratik engeller kaldimlmalidar,

12} Diizenli bir vapilasma saglanmasi agsindan
organize sanayi bolgelerinde vapilacak va-
tinmlara fondan kredi tahsis edilmelidir.

13) Komple kullanilmis tesis ithaline vonelik va-
nrmlann tesvik cdilmesinde ckspertize @i
dilmemesinden dolayt olusan =zorluklar
kaldirilmalidir.

14 Vatinm tesvik belgesi kapsaminda tesvik edilen
vatnmlann tkip ve kontrolii yapimalidar,
Bununla beraber, tesvik belgelennin kapanl-
masinda, uvgulamada ¢ogu zaman istsmar
edilen ekspertiz islemi kaldirtdlmalidar.

15) Yatiim kapatma ckspertizleri en geg bir ay
igerisinde sonuglandinimahidir,

16) Tebligde ver alan enerji destegi, yannm regvik
belgesine vazilarak slerlik kazandinimahdir.

G- GUNEYDOGU SORUNUNA
SOSYO-EKONOMIK COZUMLER
BULUNMALIDIR

Dogu ve Giineydogu Anadolu’nun veni
dinemde yeni bir ckonomik ve sosyal yapilan-
mava ihtyact olup, bunun icin alinmas gercken

tedbirler sunlardir;

1) Her seyden énce gerck bolge insanina, ge-
rekse disanidan gelecek yvannmalara giiven
telkin edecek huzur oranu saglanmah ve
kahcr hale getirilmelidir. Vatandasa siipheli
goziivle degil, kardeslik duyvgusu iginde sef-
katle yaklagimahdir.

Resmi makamlar tarafindan balgeye bir siir-
giin vert gozityle bakilmamahdir. Kamudaki
en ivi personclin en azindan belirli bir siire
icin bu bdlgeye gitmeleri tesvik edilmelicir,

3) Bolgede ciddi bir bicimde iktisadi, sosval ve
psikolojik rchabilitasyon tedbirleri uvgulan-
malidir,

Terdr ortanunda ortava ¢kan mafya ve
uyustumcu somnunun goziimlenmesi ge-
reklidir

5) Bélgede terdr sorununu besleyen temel fak-
tor, ckonomik az gelismislik ve issizlikrir,
Terorden kaynaklanan biiyiik sehirlere give
olgusu, beraberinde gelisen bozuk kentles-
me ve altyapr vetersizlikleri ve artan igsizlik
terdr odaklannca isosmar edilmektedir, 'l'g-
sizligi azaltmak icin ckonomik gelismenin
saglanmas: sarttir.

6) Komsu iilkelerle barter ticaret kapsaminda
dzel anlasmalar vapilarak, sinir bolgelerinde
ver alan vilayetlerdels yannmlar cazip hale
getirlmelidir,

7)1 Bolge ckonomisinin siiriikleyven sekedirii
tartm, teknolojik gelismelerle venilenmel,
bunun vanmda da sanayilesmeve Snem
verilerek, ozellikle emek-yogun hafif’ sana-
vi sektorlert ve makine imalar sekrérler
bélgeve yaurim yvapmaya yvonlendirilmeli-
dir.

8) Bolge ekonomisinin canlanmasinda batidan

gelecek yannmlar kadar, bolge insanin gi-

rigimeiligi ile yvapilacak vatmmlarin dnemi
daha da biyiiktiir.
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9) Bolgenin zaten vetersiz olan sermavesinin
batiya kagisim onlevecek sckilde ekonomik
cazibe merkezleri olugturmak gerekir. Bal-
genin dogal cografik sartlan itibanyle her
verinin gelismesini saglamak miimkiin de-
gildir. Ama belirli cazibe merkezleri olus-
masim ve onlann hinterlandinda bu cazibe
merkezleri ile ckonomik iliskili alanlar olus-
masim saglamak lazimdir.

10) Simir ticaretinin kapsamimin daralmasina se-
bep olan hatali diizenlemeler kaldinlmahdar,
Ciinkii simir ticaret bélge ekonomisinin can-
lanmasina nemli katkilarda bulunmakradir.

11) Isletmelere elekerik kullamminda girdi fivat
indirimi saglanmalidir.

12) Resmi ve dzel bankalann KOBlere diisitk
malivetli kredi limitleri, énemli mikearlarda,

ama heba edilmemesi igin seleknf olarak ar-
tinlmahdir. Kredi borglan nedeniyle zor du-
ruma diisen sanayicilerin borglan ertelen-
meli, temerriit faizi borclan ise tamamen si-
linmelidir.

13) Hazine arazileri sanayi vannmlan igin be-
delsiz tahsis edilmelidir.

14 ) Ulasnrma imkanlan Gzellikle bolge-ici kara-
volu ve uzak mesafeler i¢in havavolu voleu
ve vitk tasimacihg gelistirilmelidir,

15) Bolgede dag turizmi icin ok giizel alanlar
meveuttur. Dag turizmini gelisarmeye vi-
nelik tegvikler hayatiyete gecirilmelidir,

16) Bolgedeki egitim ve saghk hizmetleri siirat-
le iyilestirilmeli, meveur tesisler modernize
edilmelidir,
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Prenses'in lireticisi olan Filiz Cay tzel sektoriin en eski ve en bilyilk
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