\ Metal ve USIA
" Maden Sektérii ™




Sanayinin Hammaddesinde
Donusum, Gug¢ ve Vizyon

Degerli Sektdr Temsilcileri,

Metal ve maden sektoérd, 2025 yilinin ikinci yarisina girerken kiresel ekonominin ve stratejik
endustrilerin merkezinde konumunu giderek giclendiriyor. Enerji dontsiima, kritik ham maddelere
yonelik artan talep, ddénglsel ekonomi uygulamalari ve teknoloji odakli Gretim yd&ntemleri;
sektérimaza hem buglnin hem de yarinin ekonomisinin vazgecilmez yapi tasi haline getiriyor.
Kuresel dlcekte enerji fiyatlarindaki dalgalanmalar, cevresel regtlasyonlar ve jeopolitik gelismeler;
daha verimli, cevreci ve yenilik¢i cdzlmler Uretme gerekliligini her zamankinden daha fazla ortaya
koyuyor. Turkiye metal ve maden piyasasinda ise cevher isleme teknolojilerindeki ilerlemeler, yliksek
katma degerli Uriin yatirimlari ve stirdirilebilir madencilik projeleri dikkat cekiyor. MUSIAD Metal ve
Maden Sektdr Kurulu olarak vizyonumuz, “Daha yenilikci, daha strdUrUlebilir, daha stratejik” Gretim
anlayisiyla UOyelerimizin rekabet glcUnil artirmak ve Ulkemizi bélgesel ile kiresel dlcekte lider
konuma tasimaktir.

Adustos 2025 bultenimizde, kiresel trendlerden yerel yatirimlara, teknolojik inovasyonlardan yeni
pazar firsatlarina kadar sektértin nabzini tutan bilgileri bulacaksiniz.

Gelecegin metal ve maden diinyasini,
kararlilikla ve vizyonla bugiinden insa ediyoruz.

MUSIAD Metal ve Maden Sektor Kurulu

1 | www.musiad.org.tr



Sanayi Uretimi Mayis’ta
Aylik %3,1 Artti, Yilhik %4,9 Artti

Sanayi Uretim endeksi Mayis ayinda bir dnceki aya gére %3,1 artarken, bir dnceki yilin Mayis ayina
gdre %4,9 arttl. Sanayinin alt sektdrleri incelendiginde, 2025 yili Mayis ayinda madencilik ve tas
ocakciligr sektdrt endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gére %10,0 artarken, imalat sanayi sektérl
endeksi %4,6 arttl. Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve dagitimi sektdéri endeksi ise
%4,7 artis gdsterdi. Madencilik ve tas ocakciligi sektdéri endeksi bir dnceki aya gére %5,3 artarken,
imalat sanayi sektdrt endeksi %3,2 artti. Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve dagitimi
sektdrl endeksi ise bir 6nceki aya gére ayni kaldi.

Sanayi Uretim Endeksi Aylik ve Yillik Degisim Oranlari (%)
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Kaynak:TUIK

Imalat Sanayi Kapasite Kullanim
Orani Haziran Ayinda %74,6 Oldu

2025 yil Haziran ayinda, imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindiriimis Kapasite
Kullanim Orani (KKO-MA), bir dnceki aya gére 0,7 puan azalarak ylzde 74,4 seviyesinde
gerceklesmistir. Mevsimsel etkilerden arindirilmamis Kapasite Kullanim Orani (KKO) ise bir 6nceki
aya gore 0,4 puan azalarak ylUzde 74,6 seviyesinde gerceklesmistir.

Kapasite Kullanim Orani (KKO) ve Mevsimsel Etkilerden Arindiriimis KKO (%)
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Haziran ayinda en fazla
ihracat gerceklestirilen sektor
Otomotiv Endustrisi

2025 yill Haziran ayinda sektor bazinda Otomotiv EndUstrisi 3,4 milyar $ ihracat ve %16,6 pay ile en
fazla ihracat gerceklestirilen sektér olmustur. Kimyevi Maddeler ve Mamulleri sektért 2,6 milyar $
ihracat ve %12,7 payla ikinci sirada yer almistir. Celik sektort ise 1,4 milyar $ ihracat ve %71 payla
Haziran ayinda en fazla ihracat gerceklestiren Gc¢tinct sektér olmustur.

Tiirkiye ihracatinin Sektérel Dagilimi (Milyar USD)

Sira SEKTORLER
1-30 HAZIRAN 1 OCAK - 30 HAZIRAN
2024 2025 | Degisim| Pay (%) 2024 2025 | Degisim | Pay (%)
(%) (%)
Otomotiv Endustrisi 2,6 3,4 30,4 16,6 17,7 20,0 13,0 15,2
2 | Kimyevi Maddeler ve 2,2 2,6 18,0 12,7 15,8 15,8 -0,2 12,0
Mamulleri
3| Celik 1,3 1,4 10,3 7,1 7,9 8,3 4,6 6,3
4 | Elektrik ve Elektronik 1,2 1,3 7,5 6,2 7,8 8,3 6,3 6,3
5| Hazirgiyim ve Konfeksiyon 1,3 1,2 -7,3 5,8 8,7 8,1 -6,5 6,2
6 | Demir ve Demir Disi Metaller 0,9 1,0 3,6 4,7 6,1 6,5 6,5 49
7 | Hububat, Bakliyat, Yagh 0,8 0,9 7,7 4,2 5,8 6,1 4,6 4,6
Tohumlar ve Mamulleri
8 | Makine ve Aksamlari 0,8 0,8 49 3,9 5,4 5,2 -4,7 3,9
Tekstil ve Hammaddeleri 0,6 0,7 7,5 3,4 4,6 4,7 2,6 3,6
10 | Savunma ve Havacilik Sanayii 0,6 0,6 10,4 3,0 2,9 3,6 25,0 2,7
11 | Mobilya, Kagit ve Orman 0,5 0,6 8,1 2,9 3,8 3,8 0,7 2,9
Uriinleri
12 | iklimlendirme Sanayii 0,5 0,5 11,2 2,6 3,4 3,6 53 2,8
13 | Madencilik Uriinleri 0,4 0,5 13,7 2,4 2,8 2,9 0,9 2,2
14 | Micevher 0,4 0,4 -5,3 1,9 2,8 43 52,9 3,3
15 | Cimento Cam Seramik ve 0,3 0,4 10,2 1,8 2,1 2,2 1,8 1,7
Toprak Uriinleri
16 | Su Uriinleri ve Hayvansal 0,3 0,3 22,2 1,5 1,8 1,8 -2,4 1,4
Mamuller
17 | Yas Meyve ve Sebze 0,3 0,2 -21,9 1,0 1,7 1,7 -1,4 1,3
18 | Meyve Sebze Mamulleri 0,2 0,2 14,0 0,9 1,3 1,2 -3,7 0,9
19 | Hal 0,2 0,2 -6,6 0,8 1,4 1,3 -6,1 1,0
20 | Findik ve Mamulleri 0,2 0,1 -6,4 0,7 1,2 1,2 1,4 0,9
21 | Kuru Meyve ve Mamulleri 0,1 0,1 19,6 0,5 0,8 0,9 3,1 0,6
22 | Tutln 0,1 0,1 24,2 0,5 0,4 0,5 10,0 0,4
23 | Derive Deri Mamulleri 0,1 0,1 -8,1 0,4 0,7 0,7 -4,2 0,5
24 | Gemi, Yat ve Hizmetleri 0,2 0,1 -61,8 0,4 0,9 0,9 -1,3 0,7
25 | Zeytin ve Zeytinyagi 0,1 0,0 -45,6 0,2 0,4 0,3 -38,5 0,2
26 | Sus Bitkileri ve Mamulleri 0,0 0,0 1,7 0,0 0,1 0,1 8,1 0,1
TOPLAM (TiM*) 16,1 17,7 9,9 86,2 108,6 1139 4,8 86,6
ihracatg Birlikleri Kaydindan 2,9 2,8 -2,6 13,8 17,6 17,6 -0,3 13,4
Muaf ihracat ile Antrepo ve
Serbest Bolgeler Farki
GENEL iHRACAT TOPLAMI 19,0 20,5 8,0 100,0 126,2 1314 41 100,0

3 | www.musiad.org.tr



Haziran ayinda fasil bazinda en fazla ithalat yapilan Griin gruplarindailk sirada 4,6 milyar $ ile Mineral
yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitilmasindan elde edilen Grlnler, bitimenli maddeler, mineral
mumlar yer almaktadir. Gecen yila gére bu Urtn grubundaki ithalat %0,8 artmistir. Bu Griin grubunu
Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam,
parca, aksesuar! Urln grubundaki ithalat %37 artis ve 3,4 milyar $ ile takip etmektedir. Kazanlar,
makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer reaktérler, bunlarin aksam ve parcalari Grln
grubundaki ithalat ise bir dnceki yila gore %12,5 artisla 3,3 milyar $ olarak gercekleserek bu donemde
en fazla ithalat gerceklestirilen 3. Grin grubu olmustur.

En Fazla ihracat Yapilan 20 Fasil

Haziran 2025 Ocak-Haziran

2025
Eacll ihracat Degisim ihracat Degisim
Sira Kodu Fasil Aciklamasi (m||yo$r; (%) (m'|V0$r; (%)

Motorlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve

1 87 iy 3.132 35,1 17.501 13,1
diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuari

) 34 Kazarﬂar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, niikleer 1.894 6,6 12.305 0,2
reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari

3 27 Mllnera'l' y"akltlar, .rrllnerall yaglar ve bu‘nlarln damitilmasindan elde 1.428 5,4 3164 10,5
edilen Urlinler, bitimenli maddeler, mineral mumlar

4 35 EI"eIitrlkull makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon 1326 10,7 3.303 75
gorinti-ses kaydetme-verme cihazlari,aksam-parca-aksesuari

5 72  Demir ve gelik 983 15,1 5.485 9,4

6 39 Plastikler ve mamulleri 865 13,8 5.475 5,8

7 73 Demir veya celikten egya 750 3,4 4.627 -3,6

8 61 Orme giyim esyasi ve aksesuari 698 -5,9 4.546 -4,5

9 71 Klymetll vgya yari kiymetli taslar, kiymetli metaller, inciler, taklit 664 -14,2 7.022 23,6
micevherci esyasi, metal paralar

10 62 Orilmemis giyim esyasi ve aksesuari 463 -13,1 3.396 -10,0

11 76  Aliminyum ve aliminyumdan esya 436 10,5 2.732 8,5

12 94 Mobilyalar, yatak takimlari, aydinlatma cihazlari, reklam lambalari, 363 3,4 2476 16

1sikh tabelalar vb., prefabrik yapilar
13 8  Yenilen meyveler ve sert kabuklu meyveler 361 -15,0 2.959 1,1
inorganik kimyasallar, kiymetli metal, radyoaktif element, metal ve

Luo 2 izotoplarin organik-anorganik bilesikleri =2 2 s 0
15 40 Kauguk ve kauguktan esya 314 24,2 1.997 10,8
16 93 Silahlar ve miihimmat, bunlarin aksam, parca ve aksesuari 291 -5,7 1.552 90,2
17 25 Tugz, kukdrt, topraklar ve taslar, algilar, kiregler ve ¢cimento 282 13,9 1.564 1,6
lp 15 faremetie e phockylne o bmrenelh gy 53 1 a2
19 20 Sebzeler, meyveler,_ sert I.<.abuklu meyveler ve bitkilerin diger 260 15,6 1.733 23
kisimlarindan elde edilen mustahzarlar
20 74 Bakir ve bakirdan egya 259 9,1 1.816 23,4
Liste Toplami 15.368 10,2 96.675 51
Diger 5.168 2,0 34.765 1,6
Toplam 20.537 8,0 131.440 4,1

Kaynak: Ticaret Bakanhg, TUIK
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Genel Degerlendirme

2025’in ikinci yarisina girilirken kiiresel emtia piyasalari, ekonomik yavaslama, jeopolitik gerilimler ve ticaret
politikalarindaki belirsizliklerin etkisiyle yonsiz ve temkinli bir seyir izlemektedir. Yilin ilk ceyredinde eneriji
ve degerli metallerde gorilen yukari yonli hareketler 6ne cikarken, ikinci ceyrek itibariyle fiyat hareketleri
belirgin bir ydn kazanamamis; yatirimcilar daha ihtiyath bir tutum benimsemistir. Temmuz ayinda ise basta
Cin’inic talep gérinimu, ABD’nin tarife politikalari ve OPEC+ Uretim kararlari olmak Gzere cesitli gelismeler,
emtia piyasalarinin yonuni tayin eden temel dinamikler olmustur. Bu dénemde ayrica, FED bu ay yaptidi
aciklamalarda yuksek faiz oranlarinin enflasyonla micadelede etkili oldugunu belirtmis; ancak ekonomik
gorinimdeki belirsizlikler nedeniyle faiz indirimi konusunda temkinli olunacagini vurgulamistir. Bu
mesajlar, klresel emtia fiyatlarinda para politikasi kaynakli oynakhdin énimizdeki dénemde de
sUrebilecegine isaret etmektedir. Bu gelismelerin yaninda, arz-talep dinamikleri kaynakli fiyat degisimleri de
piyasa seyrini etkilemeye devam etmistir. Bu baglamda, ABD’nin 2025’te uygulamaya koydugu genis 6lcekli
tarifeler de emtia piyasalarinda yakindan izlenmektedir.

Temmuz ayinda enerji piyasasinda yUkselis egilimi 6ne cikmaktadir. Enerji fiyatlarindaki toparlanma arz
yonll gelismelerden kaynaklanirken, tarim Grdnleri ve endistriyel hammaddelerde ise zayif talep ile
mevsimsel etkiler asadi yonld baski olusturmustur. Piyasalardaki risk algisinin artmasiyla birlikte degerli
metallere olan talep yUkselmis ve bu durum fiyatlarda yukari yonlU bir hareket yaratmistir. Altin sinirh bir
artis kaydederken, platin fiyati Glney Afrika'da yasanan grevler ve hidrojen teknolojilerine yénelik artan
yatirimlarin yarattigi spektlatif talep sebebiyle ciddi bir artis yasamistir. Metallerde ise farkl yonli hareketler
one cikmistir. Cin kaynakli talep daralmasi nedeniyle demir cevheri fiyati gerilemeye devam etmis; kursun ve
cinko fiyatlarinda sinirli artis kaydedilmistir. Ote yandan, aliminyum ve bakir fiyatlarinda toparlanma
gbzlemlenmistir. Genel olarak, kliresel emtia fiyatlarinda sektorel ve bdlgesel farklilasmalarin belirginlestigi
bir déonemden gecilmektedir. Bu durum, kiresel toparlanmanin esitsiz bir sekilde ilerledigini ortaya
koymaktadir. Tarim ve gida Urtnleri tarafinda ise disuts egilimi dikkat cekmektedir. Mevsimsel arz artisi ve
talepteki dengelenme sonucunda kakao ve kahve fiyatlarl haziranda gerilese de, Brezilya ve Amerika
arasindaki politik gerilim temmuz itibariyla kahve fiyatlarinin tekrar yukari ydnlenmesine sebep olmustur.

Sonuc¢ olarak, emtia piyasalarinin énimuzdeki dénemde de kisa vadeli oynakliklara acik olmasi
beklenmektedir. Merkez bankalarinin para politikalari, jeopolitik gelismeler ve hava kosullari gibi faktorler,
piyasa egilimlerinin yoninu belirlemede etkili olacaktir. Bu cercevede, Uretici ve ihracatci aktorlerin piyasa
sinyallerini dikkatle takip etmesi ve risk ydnetimi stratejilerini dinamik bicimde glincellemesi énem arz
etmektedir. Ozellikle Temmuz 2025’te yayimlanan DTO Ticaret izleme Raporu’nda vurgulanan tarim ve
enerji stbvansiyonlari, fiyatlarin dogal piyasa kosullarindan sapmasina ve yénsiz seyirlerin derinlesmesine
neden olabilecek &nemli gelismeler arasinda yer almistir. Ote yandan, Temmuz ayinda yayimlanan
uluslararasi raporlar ve zirveler de klresel emtia piyasalarinin seyrini etkileyebilecek énemli sinyaller
vermistir. Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi’nin (UNCTAD) Temmuz 2025 tarihli
guncellemesinde, yilin ilk yarisinda kiresel ticaret hacminin sinirli da olsa blylime kaydettigi, ancak yilin
geri kalaninda Jeopolitik gerilimler ve ticaret politikalarindaki belirsizlikler nedeniyle bu ivmenin
zayIflayabilecegi ifade edilmistir. Ayni dénemde Rio de Janeiro’da diizenlenen BRICS Zirvesi’nde, Brezilya,
Rusya, Hindistan, Cin ve Glney Afrika’dan olusan Ulkeler, ticaret korumaciligina karsi ortak tutum sergilemis
ve gelismekte olan ekonomilerin daha gucli bir is birligi agi kurmasi gerektigi vurgulanmistir. Bu gelismeler,
Ozellikle enerji ve tarim gibi temel emtia kalemlerinin kiresel talep yonli gériniminld dogrudan
etkileyebilecek potansiyel tasimaktadir.
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DUnya Bankasi tarafindan yayinlanan kiresel emtia fiyatlari verilerine gére, 2025 yili Haziran ayinda
su gelismeler yasanmistir:

* Eneriji fiyatlari endeksi, bir 6nceki aya goére %9,7 artarken yillik bazda %11,2 dists gdstermistir.
Dogalgaz fiyatlari aylik bazda %3 gerilerken, yillik bazda %20,3 artis kaydetmistir. Ortalama
petrol fiyatlari ise aylik bazda %10,2 yikselmis, gecen yilin Haziran ayina goére ise %14,8
azalmistir.

* Metal fiyatlari endeksi, bir 6nceki aya gore %1,7 artmis, yillik bazda ise %1,8 dismustir.
Aliminyum fiyatlari aylik bazda %3,2 artarken, yillik bazda %1,1 artis gdstermistir. Bakir fiyatlari
aylik bazda %3,2 yukselmis, yillik bazda %1,9 artmistir. Demir fiyatlari ise aylik bazda %4,8, yillik
bazda ise %14,1 oraninda disis kaydetmistir.

* Degerli metal fiyatlari endeksi, aylik bazda %2,6 artmis, yillik bazda ise %40,4 oraninda
yUkselmistir. Altin fiyatlari 2025 yili Haziran ayinda aylik bazda %1,3 artarken, gimus fiyatlari
%9,9 artmistir. Yillik bazda ise altin fiyatlari %44,1, gimds fiyatlari ise %21,7 artis gdstermistir.

Emtia Endeksleri ve
Temel Emtia Fiyatlar

Metal Fiyatian Endeksi e i i on 2 e

120 A
Metal fiyatlari endeksi Haziran 2025 déneminde

aylk bazda %1,7 yukselmistir. Endeks degeri bir "
onceki yilin ayni dénemi ile kiyaslandiginda %1,8 1109

daha dusuk seyretmektedir. Son 12 aylik veriler 105 1

incelendiginde endeks aylik bazda zirve 100
noktasina 11,8 ile Mart 2025 déneminde o

ulasirken, 103,5 ile Agustos 2024 ddéneminde en Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis May Haz
dusuk endeks degerl gormustur 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2025 2025

Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay

Yillik: %40,4 ® Aylik:%2,6 ®
Degerli Metal Fiyatlari Endeksi

Degerli Metal Fiyatlari Endeksi Son 12 Aylik Degisim

Degerli Metal fiyatlari endeksi Haziran 2025 B

déneminde aylik bazda %2,6 yikselmistir. 730 ]

Endeks degderi bir dnceki yilin ayni dénemi ile gég

kiyaslandiginda %40,4 daha yUksek 1o ]

seyretmektedir. Son 12 aylik veriler 160

incelendiginde endeks aylik bazda zirve gﬁé

noktasina 249,3 ile Haziran 2025 déneminde S o Tt o e o o e e
ulasirken, 182,3 ile Temmuz 2024 déneminde en 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2025 2025
dusik endeks degeri gérmustar. Onceki 12 Ay —@—Son 12 Ay
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Alliminyum Fiyatlan

Aliminyum fiyatlari Haziran ayinda bir 6nceki
aya gore %3,2 oraninda artmistir. Bir dnceki yilin
ayni ayl ile karsilastirildiginda ise aylik fiyatlar
%1,1 daha yuksektir. Son 12 aylik ddnemde en
yUksek aylik ortalama fiyatlara 2658,3 USD/ton
ile Mart 2025 déneminde ulasilirken, en distk
ortalama fiyat 2343,7 USD/ton ile Agustos 2024
ddneminde gerceklesmistir.

Bakir Fiyatlar

Haziran ayinda bakir fiyatlari bir dnceki aya gore
%3,2 yukselmistir. Fiyatlar yillik bazda
incelendiginde bir 6nceki yila gdre %1,9
oraninda daha yuksekte oldugu gérilmektedir.
Son bir yillik ddnemde ulasilan en yiksek aylk
ortalama fiyat 9835,1 USD/ton ile Haziran 2025
olmustur. Bu dénemde ortalama fiyatlarin aylik
bazda en dusUk noktasi ise 8916,3 USD/ton ile
Aralik 2024 déneminde gerceklesmistir.

Demir Fiyatlan

Demir fiyatlari Haziran ayinda bir dnceki aya
gbre %4,8 oraninda azalmistir. Bir dnceki yilin
ayni ayi ile karsilastirildiginda ise aylik fiyatlar
%14,1 daha dasuktir. Son 12 aylik dénemde en
yuksek aylik ortalama fiyatlara 106,9 USD/kuru
metrik ton ile Temmuz 2024 déneminde
ulasilirken, en disuk ortalama fiyat 92,3
USD/kuru metrik ton ile Haziran 2025
déneminde gerceklesmistir.

Yillik:%1,1 & Aylik:%3,2 *

Aliminyum Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ton)
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Bakir Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ton)
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Yillik: %14,1% Aylik:%4,8%

Demir Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/kuru ton)
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Kursun Fiyatlan

Kursun fiyatlari Haziran ayinda bir 6nceki aya
godre %0,8 oraninda artmistir. Bir dnceki yilin
ayni ayl ile karsilastirildiginda ise aylik fiyatlar
%8,1 daha dusuktir. Son 12 aylik dénemde en
yuksek aylik ortalama fiyatlara 2106,9 USD/ton
ile Temmuz 2024 dédneminde ulasilirken, en
dUsuk ortalama fiyat 1903,5 USD/ton ile Nisan
2025 déneminde gerceklesmistir.

Altin Fiyatlan

Altin fiyatlari Haziran ayinda bir dnceki aya gére
%1,3 oraninda artmistir. Bir dnceki yilin ayni ayi
ile karsilastirildiginda ise aylik fiyatlar %441
daha yuksektir. Son 12 aylik ddnemde en yUksek
aylik ortalama fiyatlara 3352,7 USD/ons ile
Haziran 2025 déneminde ulasilirken, en disuk
ortalama fiyat 2398,2 USD/ons ile Temmuz 2024
ddneminde gerceklesmistir.

Giimiis Fiyatlan

GUmUs fiyatlari Haziran ayinda bir dnceki aya
gdre %9,9 oraninda artmistir. Bir dnceki yilin
ayni ayi ile karsilastirildiginda ise aylik fiyatlar
%21,7 daha yUksektir. Son 12 aylik dénemde en
yuksek aylik ortalama fiyatlara 36 USD/ons ile
Haziran 2025 déneminde ulasilirken, en disik
ortalama fiyat 28,5 USD/ons ile Agustos 2024
déneminde gerceklesmistir.

Yillik: %8,1 8  Aylik:%0,8%

Kursun Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ton)
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GUm{s Fiyatlari Son 12 Aylik Degisim (USD/ons)
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Ana Grup Emtia Endeksleri Degisimleri

2023 2024 Oca.- Oca- .

Emtia 2010 May. May. ort May. May.  Yilhk Nis. May. Ayhk

" . & (9 g (9
Endeksleri  Baz Yil a1 Q2 Q3 Q4 a1 Q2 Q3 Q4 2024 2025 Deg. (%) 2024 2025 Deg.(%) | 2025 2025  Deg.(%)

Ort. Ort.

Eneriji 100 | 111,12 100,4 109,1 107,2 | 102,5 105,3 101,3 96,9|103,9 93,6 -9,9 | 103,8 92,2 Hit 84,0 92,2 9,7
Metal 100 | 117,3 109,1 1059 103,5|105,1 120,8 113,8 116,9 106,9 107,8 0,9 110,6 108,7 -1,8 106,8 108,7 1,7
II\D/IthzIr“ 100 | 143,12 150,5 146,6 149,2 | 1554 177,5 187,2 200,6 | 166,4 228,4 37,2 | 177,6 249,3 40,4 243,0 249,3 2,6
Tarim 100 |112,2 111,6 109,8 110,0 111,2 116,4 113,6 118,8 | 113,8 118,5 4,1 | 115,7 113,4 -2,0 116,7 113,4 -2,8
Gida 100 | 129,5 126,8 123,4 122,1|117,6 116,6 113,3 1159 117,1 110,7 -5,5| 115,1 106,8 -7,3 108,3 106,8 -1,4

Kaynak: Diinya Bankasi

Temel Emtia Fiyatlari Degisimi ‘

Deger: ABD Dolan 2023 20p4 (I\)/Ic:\; (I;)/Ic:\.lj \g”lk May.  May. Yillik Nis. May.  Aylk
Emtia Birim a1 Q2 Q3 Q4 a1 Q2 Q3 Q4 | 2024 2025 Deér.t;%;) 2024 2025 Deg.(%) | 2025 2025 Deg.(%)
Ort. Ort

Dogalgaz* mmBtu 2,7 2,2 2,6 2,7 2,1 2,1 2,1 2,4 2,1 3,7 73,9 2,5 3,0 20 3,1 3,0 -3,0
Petrol** varil 81,4 782 868 840 831 849 802 746 82,1 70,1 -14,6 | 81,2 691 -14,8 62,7 69,1 10,2
Kauguk kg 1,61 1,54 1,51 165 207 223 237 244 2,15 2,27 55| 226 216 -4,4 2,19 2,16 -1,5
Aliminyum  ton 2.405 2.266 2.160 2.192 2.199 2.523 2.381 2573 | 2361 2.539 7,5| 2.498 2526 1,1 2449 2526 3,2
Bakir ton 8.944 8.474 8.368 8.176 8.444 9.751 9.198 9.175 | 9.097 9.434 3,7 9.648 9.835 1,9| 9.533 9.835 3,2
Demir ton 126,1 112,0 1152 129,0 123,3 113,0 99,9 101,4 | 1182 98,6 -16,6 | 107,5 92,3 -14,1 97,0 92,3 -4,8
Kursun ton 2137 2119 2.172 2.116 | 2.074 2.166 2.034 2.004 | 2.120 1.958 -7,7 | 2.147 1.974 -8,1| 1.958 1.974 0,8
Altin ons 1.888 1.978 1.929 1.976  2.072 2.336 2.480 2.663 | 2.204 3.078 39,6 | 2326 3.353 44,1 | 3.309 3.353 133
Gumis ons 225 242 236 232 234 288 295 314 26,1 32,8 257| 296 36,0 21,7 32,8 36,0 9,9

Kaynak: Diinya Bankasi
*Dogalgaz fiyatlari igin ABD piyasa fiyatlari kullaniimaktadir.
**petrol fiyatlari igin Brent, WTI ve Dubai ham petrol fiyatlarinin ortalamasi kullaniimaktadir.

Ren Nehri ve
Celik Hurda Ticaretinde Gelismeler

Ren Nehri, Bati Avrupa’nin en énemli i¢c su yolu hatti mahiyetindedir. isvicre’nin Basel kentinden
baslayarak Almanya’nin batisinda Ren-Vestfalya boélgesini yani Duisburg, Mannheim gibi sanayi
merkezlerini kapsar ve nihayetinde Hollanda’nin Rotterdam Limanr’'na irtibat kurar. Bu stratejik koridor,
kimya, enerji, tarim, otomotiv ile makine sanayilerinin yani sira demir-celik sektériine de hammadde ve
yarl mamul tedarikinde irtibath bir ana hat mahiyetindedir. Fransa icin, 6nemi Hollanda ve Almanya’ya
kiyasla daha az olsa da, Strasburg Limani Ren Nehri Gzerindeki stratejik ic su yolu baglantilarindan
birini temsil etmektedir. Yani, Alsas boélgesinin tarim ve kimya UrUnleri tedarik zincirleri icin bir
alternatif teskil etmektedir.
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Ren Nehri’'nde Gegis Sayilari
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Kaynak: Haber Global

Belcika, Hollanda ve Almanya limanlarinda eszamanli olarak gerceklesen isci grevleri, rihtim
bekleme slrelerinin 30 saatlik ortalamalardan 72 saate kadar uzamasina neden olmustur.
Rotterdam’da 44-72 saat, Antwerp’te 44-80 saat ve Hamburg'da 40-60 saat araliginda yasanan
gecikmeler, hem deniz hem de i¢ su koridorlarinda ciddi yigilmalara yol acmistir. Bu gecikmeler
sonucunda ton basina birim navlun fiyatlari, Mart ayinda 30 €/ton seviyesine kadar gerilemisken,
Haziran sonunda 80 €/ton seviyesine yUkselmistir.

Haziran ayinda Brent tipi ham petrol fiyatlarinin %7 oraninda artarak 74 USD/varil bandini asmasi,
enerji maliyetlerinde yikselise yol acmistir. Bu artis, deniz tasitlarinda kullanilan dizel fiyatlarini da
dogrudan etkilemis ve navlun maliyetlerindeki yUkselisin temel sebeplerinden biri olarak kayitlara
gecmistir.

Onde gelen gemi isletmecilerinden Maersk, CMA CGM ve MSC, yiiksek yik yogunluguna sahip
Rotterdam ve Antwerp limanlarindan kademeli ¢cekilme stratejileri uygulamistir. Maersk, yiklerinin
%40’ 1n Hamburg ve Bremerhaven limanlarina kaydirirken; MSC, Akdeniz limanlari (Marsilya,
Cenova, Valencia) Uzerinden alternatif rotalar gelistirmistir. Bu kararlar, i¢ su yollarinda ek yik
olusturmus ve kisa mesafe konteyner navlunlarinda %15’e varan artislara neden olmustur.

Birlesik Krallik ile birlikte Avrupa’nin en blyuk celik hurda ihracatcilari arasinda yer alan Almanya ve
Hollanda icin kritik ®neme sahip olan nehir hattindaki bu gelismeler, dinyanin en blyuik celik hurda
ithalatcisi konumundaki Turkiye’yi de dogrudan etkilemektedir. Almanya’dan Duisburg, Disseldorf
ve KdIn’den Ren Nehri hatti Gzerinden; Hollanda’dan ise Rotterdam Limani araciliiyla denizyolu ve
ic su koridorlari vasitasiyla her yil milyonlarca ton hurda sevkiyati yapilmaktadir. Ttrkiye’nin hurda
ithalatinda Avrupa Ulkeleri en blytk payi temsil etmekte olup, bu hat Gzerinden ¢ikan celik
hurdasinin dnemli bir bdlima Glkemizdeki celik Greticileri tarafindan kullanilmaktadir.

2025 bahar-yaz déneminde bu hatta navlun birim fiyatlarinin 30 €’dan 80 €’ya ytkselmesi, Tlrk
demir-celik sektorl icin dogrudan maliyet artisi anlamina gelmistir. Hurda tedarik maliyetlerindeki
bu artis, Gretim planlamasi, stok devir hizi ve ihracat fiyatlandirma stratejilerinde yeniden yapilanma
ihtiyacini beraberinde getirmistir.
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METAL ve MADEN
Sektdr Kurulu Aylik Bulten

MUSIAD Metal ve Maden Sektéri Bilteni, demir-celik, aliminyum, bakir, degerli
metaller, endUstriyel mineraller, maden ¢cikarma ve isleme teknolojileri ile ilgili
alanlardaki gelismeler hakkinda kamuoyunu bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir.
Blltende yer alan tim veriler, MUSIAD Metal ve Maden Sektér Kurulu Uyeleri
tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmistir. Ancak, aktarilan bilgi
ve verilerin mutlak dogrulugu garanti edilmemektedir. Bu bulten, herhangi bir yatirim,
ticari islem veya Uretim karari icin dayanak olusturma amaci tasimaz. icerigin kullanimi
sonucu dogabilecek dogrudan ya da dolayli zararlardan MUSIAD ve Metal ve Maden
Sektdr Kurulu Gyeleri sorumlu tutulamaz. Bllten icerigi 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Atakdy 7-8-9-10 Mh. Cobancesme E5 Yanyol Cd.
No:4, Bakirkéy / istanbul musiad@musiad.org.tr
T: +90 (212) 395 00 00
F: +90 (212) 395 00 017



